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Vorwort

9.96 Prozent (!). Diese erfreuliche Zahl steht fir die von unserer Kasse im Jahr 2009 insge-
samt erzielten Anlageertrage und -gewinne.

Nachdem im Vorjahr die Finanzkrise auch unserer Kasse einen erheblichen Vermdgensver-
lust eingebracht hatte, konnte im Jahr 2009 dieser Verlust zu einem betrachtlichen Teil wie-
der aufgeholt bzw. ausgeglichen werden. Der zu Jahresbeginn bestandene Deckungsgrad
von 94.8 Prozent erhdhte sich bis zum Jahresende auf knapp 102.3 Prozent. Die damit wie-
der auf Uber 100 Prozent angestiegene Deckung erlaubte es, von der als Sanierungsmass-
nahme vorerst beabsichtigten Nullverzinsung der Sparguthaben der aktiven Versicherten Ab-
stand zu nehmen und eine Verzinsung von 2 Prozent zu gewahren.

Zu Jahresbeginn hatten zahlreiche Finanzanalysten vom Ende des Finanzsystems und von
einer grossen Depression wie in den 1930er-Jahren gesprochen. Ab Frihjahr jedoch erhol-
ten sich die Aktienmérkte zusehends und das Vertrauen in diese kam — wenn auch nur z6-
gerlich — zurlick. Weltweite Interventionen der Zentralbanken bewirkten, dass eine genigend
hohe Liquiditat vorhanden war, was schliesslich zur positiven Wende flhrte.

An der Umsetzung der aktuellen Anlagestrategie (Strategie 2011) wurde trotz andauernder,
teils hoher Marktvolatilititen konsequent festgehalten. Die praktizierte Aufgabenteilung zwi-
schen Stiftungsrat (Strategie), Anlagekommission (Taktik) sowie Geschéaftsfihrung (Vollzug)
mit bedarfsgerechter Unterstitzung durch den Anlageexperten bewéhrte sich.

Das gute Anlageergebnis 2009 darf indes nicht Anlass dazu sein, massgebende versiche-
rungstechnische Rahmenbedingungen in Frage zu stellen oder zu &ndern. Das finanzielle
Gleichgewicht der Kasse muss weiterhin absolut im Vordergrund stehen. Zuséatzliche Leis-
tungen (wie z.B. Teuerungszulagen an Rentner oder erhéhte Anwartschaften flir aktive Ver-
sicherte) sind nur dann denkbar, wenn diese solide und nachhaltig finanziert werden kénnen.

Ausgerichtet auf die von der Kasse anlagepolitisch benétigte Risikofahigkeit, die von der An-
lagestrategie her bedingt ist, betragt der Ziel-Deckungsgrad 115 Prozent (100 Prozent fur die
Deckung der Verpflichtungen zuzlglich 15 Prozent Wertschwankungsreserve). Erreicht wer-
den konnte dieser Zielwert in der Vergangenheit allerdings noch nicht. Im Zeitraum der zu-
rickliegenden zehn Jahre kam die durchschnittliche Anlagerendite lediglich auf 2.79 Prozent
zu stehen. Die notwendige Mindestrendite (Sollrendite) wurde damit im Mittel um rund 1 Pro-
zentpunkt jéhrlich unterschritten. Die Ursache daflr liegt insbesondere in unausreichenden
Aktienrenditen und tiefen Zinsen bei den Staatsanleihen.

Dennoch bilden Aktien nach wie vor ein wichtiges und unverzichtbares Anlagesegment. Die
nicht bzw. nur geringfligig vorhandene Wertschwankungsreserve und die entsprechend feh-
lende Risikofahigkeit erlauben es der Kasse aber einstweilen nicht, die in der Anlagestrate-
gie vorgesehene Aktienquote auszuschdpfen. Die Ausschépfung darf — risikoadaquat — erst
dann erfolgen, wenn die Wertschwankungsreserve gentigend hoch ist und mit ihr jederzeit
maogliche, auch stérkere Marktverwerfungen aufgefangen werden kénnen. Dem Aufbau der
Wertschwankungsreserve kommt daher hohe Prioritat zu.

Bezlglich weiterer Informationen — neben denen im vorliegenden Bericht — méchten wir Sie
auf unseren Internetauftritt (http://www.pkrhb.ch) hinweisen.

Fir die Beantwortung von Fragen stehen wir Ihnen auch sehr gerne personlich zur Verfa-
gung und freuen uns auf Ihre Kontaktnahme.

Prasident des Stiftungsrates: Geschéftsfihrer:
Marco Margadant Urs Brunett
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I. Kassenleitung, Investment-Consulting, Kontrolle und Aufsicht

Leitendes Stiftungsorgan (Stiftungsrat) " Amisdauer 2006-2009
Arbeitgebervertreter
Andreas Bass Leiter Stab/Unternehmensentwicklung
Rhétische Bahn AG (RhB), Chur
Silvio Briccola Leiter Finanzen RhB, Chur, Vizeprasident 2
Benno Burtscher Verwaltungsrat RhB, Valbella
Tino Zanetti Konsultativrat RhB, Li Curt/Poschiavo
Arbeitnehmervertreter
a. Schweizerischer Eisenbahn- und Verkehrspersonal-Verband (SEV)
Aldo Bellasi Leiter Betrieb Region Davos/Albula, Produktion RhB, Davos Platz
Marco Margadant  Leiter Netzglanung und -steuerung, Produktion RhB, Chur,
Prasident

b. Christliche Gewerkschaft Service public und Dienstleistungen Schweiz (transfair)

Robert Kalberer Leiter Konstruktionsschlosserei, Erneuerung Schienenfahrzeuge,
Rollmaterial RhB, Wangs *

c. Nichtim SEV und nicht bei transfair organisierte Arbeitnehmer

Karl Baumann Ingenieur (Leiter Kunstbauten), Infrastruktur RhB, Bonaduz
Sekretar

Silvio Hermann Leiter Vorsorge Pensionskasse, Finanzen RhB, Igis
Geschaftsfiihrer !

Urs Brunett Leiter Lohne/Dienste, Finanzen RhB, Zizers 4

Anlageexperte (Investment-Consultant)
PPCmetrics AG, Zirich, vertreten durch lic. oec. HSG Werner Strebel, Partner

Kontrollstelle (Revisionsstelle)
PricewaterhouseCoopers AG, Chur

Experte fiir berufliche Vorsorge
Hewitt Associates SA, Zirich, vertreten durch
- Theodor Keller, Eidg. dipl. Pensionsversicherungsexperte (bis 30. Juni 2009)
- Urs Schaffner, Eidg. dipl. Pensionsversicherungsexperte (ab 1. Juli bis 31. Dez. 2009)
- Gabriele Schmid, Eidg. dipl. Pensionsversicherungsexpertin (ab 1. Januar 2010)

Aufsichtsbehorde
Ostschweizer BVG- und Stiftungsaufsicht, St. Gallen

1) Zeichnungsart: Mitglieder des Stiftungsrates und Geschaftsflihrer Kollektivunterschrift zu zweien
2) Mitglied der Anlagekommission

3) Vertritt transfair als Mitglied des SEV

4) Mitglied der Anlagekommission mit beratender Stimme
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Il. Jahresbericht 2009

1. Das Geschaftsjahr in der Kurziibersicht

Mit dem Berichtsjahr (1. Januar bis 31. Dezember 2009) erflllte die Pensionskasse der Rha-
tischen Bahn ihr 20. Geschéftsjahr als selbstédndige Personalvorsorge-Stiftung. Fur den Stif-
tungsrat als leitendes und verantwortliches Organ war es das vierte und letzte Amtsjahr im
Rahmen der Amtsperiode 2006 bis 2009.

Der Stiftungsrat trat, verteilt Gber das ganze Jahr, zu insgesamt flunf Sitzungen zusammen.
In der Hauptsache standen folgende Traktanden zur Behandlung:

o Bericht und Rechnung des Jahres 2008
o Vermdgensanlage;
- Umsetzung der Anlagestrategie, gultig ab 2008
- Uberwachung der laufenden Anlagetéatigkeiten (Controlling)
- Anlageplan 2010
- Immobilientausch mit der RhB

o Uberwachung der Massnahmen gegen die Unterdeckung
und Verfolgung der Entwicklung des Deckungsgrades

o Revision des Vorsorgereglements in den Bereichen
Beitrage und Invaliditatsversicherung

Die Vorbereitung der Geschéfte des Stiftungsrates wie auch die Ausfiihrung von dessen Be-
schlissen lag — soweit nicht der Anlagekommission vorbehalten — im Zustandigkeitsbereich
des Geschéftsfiihrers.

Die Anlagekommission, bestehend aus zwei Mitgliedern des Stiftungsrates und dem Ge-
schéftsfihrer (letzterer mit beratender Stimme), hielt Gber das Jahr acht Sitzungen ab. Hinzu
kam eine Zusammenkunft mit Bankenvertretern und dem Anlageexperten zwecks Berichter-
stattung und Informationsaustausch. Der Anlagekommission sind — unter der Oberaufsicht
des Stiftungsrates — die zentralen Steuerungs-, Koordinations- und Uberwachungsfunktionen
im Anlagebereich Ubertragen.

Das Geschaftsergebnis fiel erfreulicherweise wesentlich besser aus als dasjenige des Vor-
jahres. Zwar hatte sich nach Jahresbeginn die Situation noch weiter verschlechtert, doch trat
dann im zweiten Quartal eine entscheidende Erholung ein. Diese hielt bis zum Jahresende
an. Entsprechend bewegte sich der Deckungsgrad wieder kontinuierlich nach oben.

2. Gesetzliche Grundlagen
Rechtswirksame Beschlisse auf der Ebene der Gesetzgebung, welche bedeutende Auswir-
kungen auf unsere Kasse hatten, erfolgten im Berichtsjahr keine.

3. Versicherungsbedingungen

3.1 AHV/IV und Pensionskasse

Auf den 1. Januar des Berichtsjahres wurden die AHV/IV-Renten um 3.2 % erhdht (Anpas-
sung an die Lohn- und Preisentwicklung). Der Betrag der maximalen AHV-Altersrente stieg
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Il. Jahresbericht 2009

von CHF 26'520 auf CHF 27'360 jahrlich. Dies hatte unmittelbar Auswirkungen auf die reg-
lementarischen Werte unserer Kasse, die mit den AHV/IV-Renten im Bezug stehen.

3.2 Verzinsung der Sparguthaben

Die Hohe des jahrlichen Zinssatzes fir die Verzinsung der reglementarischen Sparguthaben
(Vorsorgekapitalien) der aktiven Versicherten wird durch den Stiftungsrat festgelegt. Mass-
gebend ist die Ertragslage der Kasse. In der Regel nicht unterschritten werden darf der vom
Bundesrat vorgegebene Mindestzinssatz flr die Verzinsung der Altersguthaben in der obliga-
torischen Mindestvorsorge nach dem Bundesgesetz Uber die berufliche Alters-, Hinterlasse-
nen- und Invalidenvorsorge (BVG). Entsprechend diesem Mindestsatz wurden im Jahr 2009
die Sparguthaben mit 2 % verzinst (Vorjahr 2.75 %).

Der Entscheid zu Gunsten dieser Verzinsung war indes erst méglich, als davon ausgegan-
gen werden konnte, dass der Deckungsgrad per Jahresende wieder mehr als 100 Prozent
erreichen wirde. Aufgrund der zu Jahresbeginn bestandenen Unterdeckung hatte — im Sinne
einer Sanierungsmassnahme — vorerst eine so genannte Nullverzinsung (Zinssatz 0 %) ins
Auge gefasst werden missen. Eine Null- oder Minderverzinsung ist bei Vorsorgeeinrichtun-
gen mit mehr als nur der minimalen obligatorischen Vorsorge nach dem so genannten An-
rechnungsprinzip zulassig, soweit die Erbringung der gesetzlichen Mindestleistungen nicht in
Frage gestellt ist. Per 31. Dezember 2009 erreichten die Uberobligatorischen Sparguthaben
insgesamt etwas mehr als 83 % der obligatorischen Altersguthaben.

Im Vergleich zur obligatorischen Mindestvorsorge nach BVG wurden seit der Einfihrung des
Beitragsprimats im Jahr 2002 die reglementarischen Sparguthaben wie folgt verzinst:

Jahr Satz fur die Verzinsung der minimalen Satz fir die Verzinsung der reglemen-
obligatorischen Altersguthaben nach BVG tarischen Sparguthaben (obligatorischer
(BVG-Mindestzinssatz) und Uberobligatorischer Teil)

2002 4% 4%

2003 3.25 % 3.25%

2004 2.25% 2.25%

2005 2.5 % 2.5 % (+ 1.0 % Zusatzverzinsung = 3.5 %)

2006 2.5 % 2.5 % (+ 1.0 % Zusatzverzinsung = 3.5 %)

2007 25% 25%

2008 2.75 % 2.75 %

2009 2% 2%

3.3 Technischer Zins

Neben dem Zinssatz fir die Verzinsung der Sparguthaben der aktiven Versicherten besteht
noch ein zweiter, ebenso bedeutender Zinssatz: Der (versicherungs-) technische Zinssatz fir
die Deckungskapitalien (Vorsorgekapitalien) der Rentner. Er gibt die Mindestverzinsung vor,
die auf diesen Kapitalien erforderlich ist.

Der technische Zinssatz steht mit dem Zinssatz fur die Verzinsung der Sparguthaben in
keinem Zusammenhang. Seine Hbhe ergibt sich aufgrund der zur Anwendung gelangenden
technischen Grundlagen (bei unserer Kasse zurzeit EVK 2000, 3.5 %). Der technische Zins-
satz ist eine langfristig ausgelegte Grésse, die nicht ohne weiteres verandert werden kann.
Eine jede Herabsetzung wiirde eine entsprechende, nicht unbeachtliche Erhéhung der Ren-
ten-Deckungskapitalien erfordern. Ausserdem wirde es zu einer weiteren Senkung der Um-
wandlungssatze kommen.
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Il. Jahresbericht 2009

Im Vergleich zum Zinssatz fir die Verzinsung der Sparguthaben weist der technische Zins-
satz seit dem Jahr 2002 folgende Werte auf:

Jahr Satz fir die Verzinsung der reglementarischen Satz fiir die Verzinsung der
Sparguthaben der aktiven Versicherten Deckungskapitalien der Rentner
(technischer Zins)

2002 4 % 4%

2003 3.25 % 4%

2004 2.25 % 4%

2005 2.5 % (+ 1.0 % Zusatzverzinsung = 3.5 %) 3.5%

2006 2.5 % (+ 1.0 % Zusatzverzinsung = 3.5 %) 3.5%

2007 25% 3.5%

2008 2.75 % 3.5%

2009 2% 3.5%

Es ist damit offensichtlich, dass bei der Verzinsung der Vorsorgekapitalien ein Ungleichge-
wicht besteht zu Gunsten der Rentner bzw. zu Lasten der aktiven Versicherten. Hatte im
Berichtsjahr bei den aktiven Versicherten eine Nullverzinsung der Sparguthaben vorgenom-
men werden missen, so ware dieses Ungleichgewicht noch weiter akzentuiert worden. Zu
berlcksichtigen ist zudem, dass bei den Rentnern — zusatzlich zur erforderlichen Deckungs-
kapital-Verzinsung in der H6he des technischen Zinssatzes — noch Mittel von jahrlich 0.5 %
der Vorsorgekapitalien benétigt werden zur Bildung der technischen Rickstellung fir die Zu-
nahme der Lebenserwartung.

3.4 Umwandlungssatze

Auf Beginn des Berichtsjahres wurden die Umwandlungssatze, welche fir die Versicherten
mit Jahrgang 1950 und jinger massgebend sind, weiter gesenkt (z.B. von bisher 6.80 % auf
neu 6.40 % far Alter 65). Fir die Versicherten mit Jahrgang 1949 und alter hingegen erfolgte
keine Anderung.

In grundsétzlich gleicher Weise wie bei der Verzinsung der Sparguthaben besteht auch bei
den Umwandlungssatzen die Mdglichkeit zum Vorgehen nach dem Anrechnungsprinzip(vgl.
vorstehende Ziff. 3.2). Das heisst, bei Vorsorgeeinrichtungen, die mehr als die gesetzlich ob-
ligatorische Mindestvorsorge betreiben, kénnen in der Tat von der gesetzlichen Norm abwei-
chende, tiefere Umwandlungssatze zur Anwendung gelangen, soweit dadurch die erforderli-
che Garantie der obligatorischen Mindestleistungen nicht in Gefahr gerat.

3.5 Beitrage

Neuerungen wurden im Berichtsjahr auch im Bereich der Arbeitgeberbeitrdge wirksam. Als
zentrales Element brachten sie fur die Versicherten mit Jahrgang 1950 und junger eine Erho-
hung der von der RhB ab Alter 40 zu leistenden (Alters-) Spargutschriften. Die Beitragserh6-
hung erfolgte in erster Linie zur Kompensation der Auswirkungen verursacht durch die Sen-
kung der Umwandlungssétze (vgl. vorstehende Ziff. 3.4).

3.6 Invaliditatsversicherung
Mit Wirkung ab 1. April des Berichtsjahres zog sich unsere Kasse aus der Versicherung der

Berufsinvaliditat zurlick. Ausschlaggebend dafiir waren neben den entsprechenden Verhalt-
nisse bei anderen Pensionskassen vor allem Kostengriinde. Versichert bleibt somit nur noch
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Il. Jahresbericht 2009

die Erwerbsinvaliditat im Sinne des Bundesgesetzes Uber die Invalidenversicherung (1V). Die
Md&glichkeit zur Ausrichtung von Berufsinvaliditatsleistungen durch die Kasse ist zwar weiter-
hin gegeben, doch lediglich auf ausdriickliches Begehren von Seiten der RhB als Arbeitge-
berin und bei vollstandiger Finanzierung durch diese. Die diesbezlglich erforderliche Verein-
barung mit der RhB konnte bisher nicht abgeschlossen werden.

4. Vermoégensanlage

4.1 Allgemeines

Stiftungsrat, Anlagekommission und Geschéftsfihrer teilten sich die Aufgaben der Vermé-
gensanlage ordnungsgemass im Rahmen der geltenden Zustandigkeits- und Kompetenz-
regelung. Massgebliche fachliche Unterstitzung kam dabei von Seiten des Anlageexperten
(Investment-Consultant).

Grundlage fur die Anlagetatigkeiten bildete die vom Stiftungsrat am 28. November 2007 be-
schlossene Anlagestrategie, gtiltig ab 2008 (vgl. Anhang zur Jahresrechnung). Entsprechend
der darin vorgesehenen, schrittweisen Erweiterung der Aktienanlagen erfolgte per Anfang
September ein weiteres Mal eine leichte Erhéhung der Aktienquote, und zwar zu Lasten der
Obligationen (je zur Halfte Obligationen CHF und Obligationen Fremdwahrungen).

4.2 Anlagebedingungen

a) Wertschriften

Nachdem zu Beginn des Berichtsjahres die Entwicklung an den Aktienméarkten infolge der
sich ausweitenden Finanzkrise weiterhin negativ war, setzte Ende des ersten Quartals eine
markante Erholung ein, die Uber den gesamten Jahresverlauf hinweg anhielt. Trotz dieser
Erholung war das Jahr gepragt von Unsicherheiten Uber die weitere Entwicklung der Welt-
wirtschaft und die langfristigen Auswirkungen der Finanzkrise auf die Realwirtschaft. Wah-
rend sich die Schwankungen der bérsengehandelten Titel im Zuge der Markterholung wieder
normalisierten, bewegte sich die Marktliquiditat Gber das gesamte Jahr hinweg auf deutlich
tieferem Niveau, als dies vor dem Ausbruch der Finanzkrise der Fall war. Dies bekamen ins-
besondere jene Markiteilnehmer zu spiren, welche in grésserem Umfang in illiquide Markt-
segmente und Anlageinstrumente (z.B. Private Equity und Hedge Funds) investiert hatten.

Die Pictet Indizes als Referenzindizes zur Beurteilung der Performance (Rendite) bei der
Portfoliobewirtschaftung entwickelten sich wie folgt:

Der Pictet BVG Index 93 erzielte eine positive Rendite von + 9.61 %. Die Jahresrendite lag
damit um + 7.61 %-Punkte klar Gber der erforderlichen BVG-Mindestverzinsung (BVG-Min-
destzins) von + 2.00 % p.a. Die Quartalsrenditen waren wie folgt: Erstes Quartal - 1.39 %,
zweites Quartal + 3.72 %, drittes Quartal + 5.74 % und viertes Quartal + 1.35 %.

Die Pictet BVG Indizes 2000 entwickelten sich, abhangig von ihrer Aktiengewichtung, wie
folgt: Pictet BVG Index 25 + 11.74 %, Pictet BVG Index 40 + 15.07 % und Pictet BVG Index
60 + 19.67 %. Die positive Entwicklung an den Aktienméarkten hatte einen starken Einfluss
auf den Wertverlauf, insbesondere im zweiten und dritten Quartal.

Die Pictet BVG Indizes 2005, welche im Vergleich zu den Pictet BVG Indizes 2000 zusatzlich
Ergénzungsanlagen (High Yields, Emerging Markets, Small Caps) sowie alternative Anlage-
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Il. Jahresbericht 2009

kategorien (Immobilien, Hedge Funds, Private Equity) beinhalten, entwickelten sich in folgen-
der Weise: Pictet BVG Index 25 plus + 13.68 %, Pictet BVG Index 40 plus + 17.78 % und
Pictet BVG Index 60 plus + 22.98 %. Die Renditen lagen damit Gber den Renditen der tradi-
tionellen Pictet BVG Indizes 2000.

b) Hypotheken

Die Zinssatze fur Hypotheken werden grundsétzlich in Anlehnung an die Praxis der Grau-
bindner Kantonalbank (GKB) festgelegt.

Die GKB senkte ihre Zinssatze fir variable Hypotheken per 1. Februar des Berichtsjahres
um 4% und per 1. April nochmals um 2 %. In analoger Weise wurden auch bei unserer
Kasse die Zinssatze herabgesetzt. Seitdem verrechnet unsere Kasse flr variable Hypothe-
ken folgende Sétze:

Destinatéare 1. Rang 22 %
2. Rang 32 %
Dritte 1. Rang 2% %
2. Rang 3% %

Die Zinssatze flr Festhypotheken (fest verzinsliche Darlehen) waren ebenfalls ricklaufig. Zu-
dem waren sie den marktbedingten Schwankungen unterworfen. Flr kurze Laufzeiten lagen
die Zinssatze unter denjenigen der variablen Hypotheken. Von daher ergab sich eine gros-
sere Nachfrage nach Festhypotheken.

Im Ubrigen erfolgte die Gewahrung von Hypotheken im Rahmen der diesbeziiglichen beson-
deren Richtlinien im Anlagereglement.

c) Immobilien im Direktbesitz

Das Mietinteresse war bei allen Objekten erfreulich gut. Die Vermietung war wie im Vorjahr
auch wahrend des ganzen Berichtsjahres praktisch zu 100 % mdglich (keine Leersténde).

Unterhaltsinvestitionen erfolgten — mit Ausnahme der Immobilie Via Retica 8/10/12 in Same-
dan — wiederum nur in kleinerem Rahmen (z.B. Erneuerung von Anstrichen und Fussbdden
bei Mieterwechseln). Bei der Immobilie Via Retica 8/10/12 in Samedan wurde gestitzt auf
den mehrjahrigen Unterhaltsplan mit einem Aufwand von rund CHF 590'000 in einer ersten
Etappe eine Sanierung bzw. Erneuerung der Kichen- und Badezimmer vorgenommen. Die
Bauarbeiten konnten zur allseitigen Zufriedenheit termingerecht und innerhalb des Kosten-
voranschlags abgeschlossen werden. In der Folge wurde per 1. April 2010 eine Mietzinser-
héhung im Ausmass von rund 14 % in die Wege geleitet. Die zweite Sanierungsetappe wird
im laufenden Jahr 2010 folgen.

Im Zuge einer Bereinigung der Eigentumsverhaltnisse erfolgte per Jahresende in grésserem
Rahmen ein Immobilientausch mit der RhB (weiteres siehe Anhang zur Jahresrechnung).

4.3 Anlageergebnis

a) Anlageergebnis bei den Wertschriften

Auf den Wertschriftenanlagen (inkl. Immobilienanteile bei Anlagestiftungen) wurde im Be-
richtsjahr eine Anlagerendite von durchschnittlich 13.74 % (Vorjahr -13.73 %) erzielt.

Pensionskasse der Rhétischen Bahn  www.pkrhb.ch 9



Il. Jahresbericht 2009

Die einzelnen Banken erzielten auf ihren Portfolios folgende Renditen (in Klammern Bench-

markrenditen):

2009 2008
Graubiindner Kantonalbank (GKB) 13.10 % (14.62 %) -12.42 % (-14.56 %)
UBS AG 14.52 % (14.62 %) -14.24 % (-14.56 %)
Credit Suisse AG (CS AG) 13.42 % (14.62 %) -14.40 % (-14.56 %)
Bank Vontobel AG (Vontobel) 13.99 % (14.62 %) -13.73 % (-14.56 %)
Renditen des Berichtsjahres bei den einzelnen Anlagekategorien:
_ Bench- Erzielte Rendite
Anlagekategorie mark-

rendite Total GKB UBS AG CS AG Vontobel
Obligationen CHF 6.42 % 5.82 % 6.90 % 6.81 % 4.94 % 4.98 %
Obligationen 041% | 421% | -070% | 834% | 568% | 3.65%
Fremdwahrungen
Aktien Schweiz 23.16 % 23.27 % 22.46 % 23.93 % 22.56 % 24.23 %
Aktien Ausland 27.20 % 28.36 % 26.80 % 27.50 % 29.98 % 28.73 %
Immobilien (Anlage- 2051% | 10.25% | 477% | 945% | 812% | 18.02%
stiftungen/Fonds)
Total 14.62 % 13.74 % 13.10 % 14.52 % 13.42 % 13.99 %

b) Anlageergebnis bei den (ibrigen Anlagen

Auf den Ubrigen angelegten Vermdgenswerten — neben den Wertschriften — wurden im Be-
richtsjahr nachstehende Renditen erwirtschaftet:

2.87 %  (Vorjahr 3.25 %)
4.59 % (Vorjahr 4.47 %)

- Hypotheken

- Kapitalversicherungen
(Festverzinsliche Nominalwertanlagen)

- Immobilien im Direktbesitz

1) Weiteres siehe Anhang zur Jahresrechnung

c) Anlageergebnis insgesamt

3.90% (Vorjahr 3.81 %)"

Die Ertrage und Gewinne auf dem im gesamten angelegten, mittleren Vermégen erreichten
im Berichtsjahr durchschnittlich 9.96 % (Vorjahr -9.05 %).

Im Quervergleich mit anderen Pensionskassen darf das erzielte Anlageergebnis — besonders
auch bei Berucksichtigung der stark begrenzten Risikoféhigkeit unserer Kasse — als durch-
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Il. Jahresbericht 2009

aus gut und zufrieden stellend bezeichnet werden, und zwar in Bezug sowohl auf das Ergeb-
nis bei den Wertschriften allein als auch das Ergebnis insgesamt.

Die Sollrendite geméass Anlageplan 2009 (erforderliche Mindestrendite zur Erhaltung des
Deckungsgrades auf konstantem Niveau) belief sich auf rund 3.4 %. Die darlber hinaus er-
zielte Mehrrendite trug entscheidend dazu bei, dass die anfangs Jahr bestandene Unterde-
ckung behoben und die vollstandig beansprucht bzw. aufgeldést gewesene Wertschwan-
kungsreserve zum Teil wieder aufgebaut werden konnte.

5. Teuerungsausgleich auf den Renten

In den wenigen Einzelfallen, in denen sich laufende Hinterlassenen- und Invalidenrenten auf
der Hohe der obligatorischen Mindestvorsorge nach BVG bewegen, wurden diese Renten
nach den geltenden BVG-Vorschriften” an die Preisentwicklung angepasst (obligatorischer
Renten-Teuerungsausgleich).

Im ausserobligatorischen Bereich sah sich der Stiftungsrat wiederum veranlasst, von einer
Rentenanpassung abzusehen, und zwar sowohl fir das Berichtsjahr als auch fir das lau-
fende Jahr 2010. Die gesetzlichen Bestimmungen (BVG) wie auch die gestitzt darauf an-
zuwendenden Rechnungslegungsvorschriften Swiss GAAP FER 26 lassen Leistungsverbes-
serungen zu Lasten der Kasse nur beim Vorhandensein freier Mittel zu. Freie Mittel dirfen
erst ausgewiesen werden, wenn die erforderlichen technischen Ruckstellungen, die nach
den Vorgaben des Experten fiir berufliche Vorsorge bemessen werden muissen, vollstandig
geaufnet sind und die bendtigte Wertschwankungsreserve ihre vorbestimmte Zielgrésse er-
reicht hat (siehe dazu auch Anhang zur Jahresrechnung).

Der Wunsch nach einer Rentenanpassung mag bei den Rentnern zweifellos auf breiter Basis
vorhanden und auch berechtigt sein. Doch unsere Kasse verfligt nicht Gber die erforderlichen
freien Mittel, um eine entsprechende Renten-Zusatzleistung bzw. das daflrr zuséatzlich bené-
tigte Renten-Deckungskapital finanzieren zu kénnen. In erster Linie sind die vorhandenen
und verfugbaren finanziellen Mittel zur Sicherung der bestehenden Renten sowie zur Erhal-
tung der erworbenen Anspriche der aktiven Versicherten einzusetzen. Die anhaltenden Vo-
latilitdten an den Anlage- und Finanzmarkten lassen es denn auch in jedem Fall ratsam er-
scheinen, sich konsequent an diese Prioritdtenordnung zu halten.

1) Massgebend fiir das Berichtsjahr:

Bekanntmachung vom 9. Oktober 2008 des Bundesamtes flir Sozialversicherung «Anpassung der laufenden
BVG-Hinterlassenen- und Invalidenrenten an die Preisentwicklung auf den 1. Januar 2009»

6. Gesetzliche Wohneigentumsférderung

Die Geschéftsvorfalle geméass dem — heute in das BVG integrierten — Bundesgesetz (iber die
Wohneigentumsférderung mit Mitteln der beruflichen Vorsorge, in Kraft seit 1. Januar 1995,
entwickelten sich im Vergleich zum Vorjahr wie folgt:
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2009 2008
Anzahl Betrag Anzahl Betrag
in CHF in CHF
Total 20 14
Vorbezlge 12 1.725 Mio 12 0.975 Mio
Verpfandungen

Vorbezogen werden kann vom Versicherten ein Betrag bis zur Hohe seines Freizlgigkeits-
guthabens, wobei ab dem erflllten 50. Altersjahr Einschrankungen bestehen. Verpfandbar ist
der Anspruch auf Vorsorgeleistungen oder ein Betrag bis zur H6he des mdglichen Vorbe-
zugs.

7. Informationstatigkeiten

Gegen Ende April des Berichtsjahres erhielten die aktiven Versicherten wie alljahrlich einen
personlichen Leistungsausweis mit den aktuellen Leistungs- und Versicherungsdaten zuge-
stellt.

Gegen den Sommer hin wurde im Ublichen Rahmen den aktiven Versicherten und den Pen-
sionierten der Geschaftsbericht 2008 zum Bezug angeboten.

Daneben wurden, je nach Situation und Bedurfnissen, Informationen individuell oder kollektiv
vermittelt. Wie bereits im Vorjahr wurden im spateren Herbst in Chur und in Samedan, unter
der Woche jeweils am Abend, Informationsveranstaltungen durchgefihrt. Diese Anlasse, die
sowohl an die aktiven Versicherten wie auch an die Rentner gerichtet waren, wurden einmal
mehr begrisst und geschatzt.

Schliesslich wurde der im Vorjahr realisierte, allgemein zugangliche Auftritt unserer Kasse im
Internet (www.pkrhb.ch) weiter gepflegt.

8. Berichts- und Rechnungsabnahme
Gestltzt auf die Prifungsergebnisse erteilte der Stiftungsrat in seiner Sitzung vom 24. Juni

2010 dem Jahresbericht und der Jahresrechnung 2009 die vorbehaltlose Genehmigung. Der
Geschaftsfiuihrer wurde entlastet.
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lll. Bilanz per 31. Dezember 2009 (in CHF, mit Vorjahreszahlen)

Anhang 2009 2008
Ziffer
AKTIVEN
Vermdgensanlage
1. Flussige Mittel, Festgeldanlagen 6.4 8'947'800.02 8'853'147.84
2. Forderungen und Darlehen 6.4 352'233.71 1'456'848.12
3. Anlagen beim Arbeitgeber 6.8.1 28'552.18 60'851.83
4. Hypotheken 77'014'286.13 84'290'924.28
5. Kapitalversicherungen 6.4 1'000'000.00 6'000'000.00
6. Obligationen CHF 6.4 127'744'329.00 117'312'799.00
7. Obligationen Fremdwahrungen 6.4 40'496'151.00 34'871'929.00
8. Aktien Schweiz 6.4 65'447'519.00 49'145'809.00
9. Aktien Ausland 6.4 82'516'061.00 59'339'309.00
10. Immobilien 71 102'414'924.44 97'055'773.62
Total Vermdgensanlage 505'961'856.48 458'387'391.69
Aktive Rechnungsabgrenzung 6.4 1'494'076.55 1'644'974.71
Total Aktiven 507'455'933.03 460'032'366.40
PASSIVEN
Verbindlichkeiten
Freizugigkeitsleistungen und Renten 988'079.60 262'875.15
Andere Verbindlichkeiten 515'934.04 503'133.92
Kapital fir Rentenzuschiisse FAV RhB 7.2 916'145.00 1'030'425.00
Total Verbindlichkeiten 2'420'158.64 1'796'434.07
Passive Rechnungsabgrenzung 1'367'567.45 764'435.30
Arbeitgeber-Beitragsreserve 6.8.2 13'773'172.75 8'018'907.05
Hilfskasse
Dr. A. von Planta-Stiftung 55'045.10 50'059.20
Hilfsfonds 2'064'454.66 1'893'583.81
Total Hilfskasse 3.3 2'119'499.76 1'943'643.01
Vorsorgekapitalien und technische Riickstellungen
Sparguthaben aktive Versicherte 5.2.1 207'944'015.70 197'859'490.30
Sparguthaben Invalide 5.2.2 3'5643'708.15 5'131'044.20
Deckungskapital Rentner 5.4 244'036'377.00 248'170'225.00
Technische Rlckstellungen 5.8 21'442'217.50 20'806'951.10
Total Vorsorgekapitalien und technische Rlckstellungen 476'966'318.35 471'967'710.60
Wertschwankungsreserve 6.3 10'809'216.08 0.00
Stiftungskapital, Unterdeckung
Stand zu Beginn der Periode (Passivenliberschuss) -24'458'763.63 0.00
Ertrags- / Aufwandiberschuss 24'458'763.63 -24'458'763.63
Unterdeckung am Ende der Periode 5.9 0.00 -24'458'763.63
Total Passiven 507'455'933.03 460'032'366.40
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IV. Betriebsrechnung 2009 (in CHF, mit Vorjahreszahlen)

Anhang 2009 2008
Ziffer
Versicherungsteil
Beitrage der Versicherten 3.2 6'898'123.10 6'684'595.25
Beitrage des Arbeitgebers 3.2 9'746'036.30 8'526'922.95
Einmaleinlagen und Eink&ufe Versicherte 507'000.00 329'934.10
Einlagen in Arbeitgeber-Beitragsreserve 6.8.2 5'361'050.35 0.00
Ordentliche und librige Beitrage und Einlagen 22'512'209.75 15'541'452.30
Freizligigkeitseinlagen 4'462'992.75 3'984'669.36
Einzahlungen Vorbezige / Ehescheidungen 104'000.00 269'190.30
Ubrige Eintrittsleistungen 0.00 54'303.25
Eintrittsleistungen 4'566'992.75 4'308'162.91
Zufluss aus Beitragen und Eintrittsleistungen 27'079'202.50 19'849'615.21
Altersrenten -13'681'213.00 -13'243'614.75
Alters-Kinderrenten -28'987.20 -29'581.90
AHV-Ersatzrenten (rlickzahlbar) -748.20 4'651.80
Alters-Kapitalabfindungen -573'284.25 -1'020'276.40
Witwen-/Ehegattenrenten -5'223'254.80 -5'116'218.90
Waisenrenten -44'602.10 -53'754.65
Hinterlassenen-Kapitalabfindungen 0.00 0.00
Invalidenrenten -3'105'966.35 -3'299'962.15
Ruckvergltung von IV-Ersatzrenten 0.00 12'677.05
Berufsinvalidenrenten -52'451.05 -46'479.00
Zusétzliche Invalidenrenten / IV-Ersatzrenten -85'098.80 -109'605.40
Invaliden-Kinderrenten -35'066.95 -45'458.85
Sparbeitrage auf Sparkapital Invalide 5.2.2 -148'992.60 -178'612.80
Reglementarische Leistungen -22'979'665.30 -23'126'235.95
Freiziigigkeitsleistungen bei Austritt (Uberweisungen) -3'219'751.45 -3'933'110.40
Freizugigkeitsleistungen bei Austritt (Barzahlungen) -87'630.80 -379'440.05
Vorbeziige Wohneigentumsférderung -1'725'000.00 -974'800.00
Ubertragungen bei Ehescheidung -481'152.15 -683'775.45
Austrittsleistungen, Vorbeziige -5'513'534.40 -5'971'125.90
Abfluss fiir Leistungen und Vorbeziige -28'493'199.70 -29'097'361.85
Auflésung (+) / Bildung (-) Sparguthaben aktive Vers. 5.2.1 -6'214'075.35 4'397'579.85
Auflésung (+) / Bildung (-) Sparguthaben Invalide 5.2.2 1'820'288.25 -307'123.05
Auflésung (+) / Bildung (-) Deckungskapital Rentner 5.4 4'133'848.00 -3'866'979.00
Auflésung (+) / Bildung (-) technische Riickstellungen 5.8 -635'266.40 268'264.60
Verzinsung Sparguthaben 5.2 -3'954'409.65 -5'408'966.30
Auflésung (+) / Bildung (-) Arbeitgeber-Beitragsreserve 6.8.2 -4'657'697.35 1'464'016.00
Auflésung / Bildung von Vorsorgekapitalien /
technischen Riickstellungen -9'507'312.50 -3'453'207.90
Beitrag Sicherheitsfonds BVG -129'560.70 -125'384.40
Versicherungsaufwand -129'560.70 -125'384.40
Netto-Ergebnis aus Versicherungsteil (Ubertrag) -11'050'870.40 -12'826'338.94

14
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IV. Betriebsrechnung 2009 (in CHF, mit Vorjahreszahlen)

Ertrags- (+) / Aufwandiiberschuss (-)

Anhang 2009 2008
Ziffer

Netto-Ergebnis aus Versicherungsteil (Hertrag) -11'050'870.40 -12'826'338.94
Nettoertrag Flussige Mittel, Festgeldanlagen 28'119.23 135'857.49
Nettoertrag Anlagen beim Arbeitgeber 7'427.85 9'291.40
Nettoertrag Hypotheken 6.7.1 2'312'658.70 2'756'157.35
Nettoertrag Kapitalversicherungen 160'550.00 302'000.00
Nettoertrag Obligationen CHF 6.7.2 6'948'604.33 7'649'721.40
Nettoertrag Obligationen Fremdwahrungen 6.7.3 1'805'662.48 909'215.75
Nettoertrag Aktien Schweiz 6.7.4 12'805'757.15 -21'491'783.45
Nettoertrag Aktien Ausland 6.7.5 18'307'715.66 -36'532'986.49
Nettoertrag Immobilien 6.7.6 6'281'438.98 3'045'278.27
Zinsbelastung (+) / -gutschrift (-) Arbeitg.-Beitragsres. 6.8.2 -1'096'568.35 902'921.90
Zinsbelastung (+) / -gutschrift (-) Hilfskassenkapital -193'586.85 195'077.90
Verwaltungsaufwand der Vermdgensanlage -635'487.64 -682'386.73
Nettoergebnis aus Vermégensanlage 46'732'291.54 -42'801'635.21
Ertrag aus erbrachten Leistungen 9'337.30 5'397.10
Verwaltungsaufwand 7.3 -65'958.73 -90'287.76
Bildung Kapital fiir Rentenzuschiisse FAV RhB
zu Lasten Arbeitgeber-Beitragsreserve 7.4 -356'820.00 -659'570.00
Zinsbelastung (-) / -gutschrift (+) Dr. A. von Planta-Stift. 4'985.90 -4'981.15
Zinsbelastung (-) / -gutschrift (+) Hilfsfonds 188'600.95 -190'096.75
Gehalts-/Rentenkiirzungen bei Unfall-Entschadigungen 233.90 401.00
Andere Ertrage 0.00 726.74
Leistungen und Zuschiisse -17'964.00 -17'964.00
Nettoergebnis Hilfskasse 175'856.75 -211'914.16
Ubertrag Nettoergebnis Hilfskasse -175'856.75 211'914.16

Ertrags- (+) / Aufwandiiberschuss (-) vor

Bildung / Auflésung Wertschwankungsreserve 35'267'979.71 -56'372'434.81
Verrechnung (-) Unterdeckung -24'458'763.63 0.00
Auflésung (+) / Bildung (-) Wertschwankungs-
reserve 6.3 -10'809'216.08 31'913'671.18

0.00

-24'458'763.63
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V. Anhang zur Jahresrechnung 2009 (Auszug)

1.1

1.2

1.3

16

Grundlagen und Organisation

Rechtsform und Zweck

Die «Pensionskasse der Rhatischen Bahn», nachfolgend Kasse genannt, ist eine
Stiftung im Sinne von Art. 80 ff. des Zivilgesetzbuches (ZGB), Art. 331 des Obligatio-
nenrechts (OR) sowie Art. 48 Abs. 2 des Bundesgesetzes Uber die berufliche Alters-,
Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVG).

Die Kasse bezweckt die berufliche Vorsorge im Rahmen des BVG und seiner Ausflih-
rungsbestimmungen fur die Arbeithehmer der Rhétischen Bahn AG (RhB) und der
angeschlossenen Arbeitgeber sowie fur deren Angehdrige und Hinterlassene gegen
die wirtschaftlichen Folgen von Alter, Tod und Invaliditat. Der Anschluss eines Arbeit-
gebers erfolgt auf Grund einer schriftlichen Anschlussvereinbarung.

Die Kasse kann Uber die gesetzlichen Mindestleistungen (obligatorische Vorsorge)
hinaus weitergehende Vorsorge betreiben.

Zur Erreichung ihres Zwecks kann die Kasse Versicherungsvertrage abschliessen
oder in bestehende Vertrage eintreten, wobei sie selbst Versicherungsnehmerin und
Begunstigte zu sein hat.

Registrierung BVG und Sicherheitsfonds

Die Kasse ist — mit Wirkung ab 1. Januar 1996 — unter der Nummer GR 0066 ein-
getragen im Register fir die berufliche Vorsorge des Kantons Graublinden (vorher
beim Bundesamt fiir Verkehr unter der Nummer C3.0005).

Die Kasse ist dem Sicherheitsfonds BVG angeschlossen.

Angabe der Urkunde und Reglemente

e Urkunde Stiftungsurkunde
entsprechend Verfigung vom 19. Oktober 2006

e Vorsorgereglement Vorsorgereglement
(Versicherung, Beitrdge und Leistungen)
gultig ab 1. Januar 2006, Stand 1. April 2009

Zusatzreglement zum Vorsorgereglement
gultig ab 1. April 2009

e Organisationsreglement Organisationsreglement
gultig ab 1. Januar 2006 bzw. ab 19. Oktober 2006
nach Anpassung der Stiftungsurkunde

e Anlagereglement Anlagereglement
glltig ab 9. Dezember 2005, Stand 27. Novem-
ber 2008

e Teilliquidations- und Teilliquidations- und Ruckstellungsreglement

Ruckstellungsreglement gultig ab 9. Dezember 2005

Die Anderungen und Nachtrége sind im jeweiligen Erlass einzeln verzeichnet.
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V. Anhang zur Jahresrechnung 2009 (Auszug)

1.4

1.5

1.6

1.6.1

1.6.2

Paritatisches Fuhrungsorgan / Zeichnungsberechtigung

Siehe vorstehender Berichtsteil «Kassenleitung, Investment-Consulting, Kontrolle und
Aufsicht» (Randziffer I).

Experten, Revisionsstelle, Berater, Aufsichtsbehorde

Siehe vorstehender Berichtsteil «Kassenleitung, Investment-Consulting, Kontrolle und

Aufsicht» (Randziffer I).

Angeschlossene Arbeitgeber

Stifterfirma
Rhétische Bahn AG (RhB), Chur

Weitere angeschlossene Arbeitgeber

Keine.

Beziiglich Anschlilsse von weiteren Arbeitgebern waren im Berichtsjahr keine Ande-
rungen zu verzeichnen.

Kommt es zum Anschluss eines Arbeitgebers, so erfolgt dies durch eine schriftliche
Anschlussvereinbarung, die der Aufsichtsbehdrde und der Stifterfirma sowie den an-
geschlossenen Arbeitgebern zur Kenntnis zu bringen ist.
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V. Anhang zur Jahresrechnung 2009 (Auszug)

2. Aktive Versicherte und Rentner

2.1 Aktive Versicherte

31. Dezember 31. Dezember

2009 2008

Anzahl Anzahl

Bestand 1’335 1'297

Vollversicherung 1’315 1’272

e Manner 1’166 1’131

e Frauen 149 141

Risikoversicherung 20 25

e Manner 8 15

e Frauen 12 10

2.2 Rentner

31. Dezember 31. Dezember

2009 2008

Anzahl Anzahl

Bestand (ohne Kinder und Waisen) 943 955

Invalidenrenten 160 173

Invaliden-Kinderrenten 20 25
Bezliger von Invalidenrenten mit zusatz-

licher Invalidenrente/IV-Ersatzrente (16) (17)

Altersrenten 432 430

Alters-Kinderrenten 4 5

Witwen-/Ehegattenrenten 351 352

Waisenrenten 19 16
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V. Anhang zur Jahresrechnung 2009 (Auszug)

3.1

Art der Umsetzung des Zwecks

Erlauterung Vorsorgeplan

Die Altersleistungen beruhen auf dem Beitragsprimat (seit 1. Januar 2002), die Risi-
koleistungen im Todes- und Invaliditatsfall auf dem Leistungsprimat. Die obligatori-
sche Mindestvorsorge nach BVG ist im Vorsorgeplan mit enthalten (sog. BVG-um-
hullender Plan).

Die Altersrente berechnet sich in Prozenten (Umwandlungssatz) des Sparguthabens,
das der/die Versicherte beim Rentenbeginn erworben hat. Seit Anfang des Jahres
2009 sind in Abhangigkeit vom Jahrgang und vom Lebensalter des/der Versicherten
(in Jahren und Monaten) generell folgende Umwandlungsséatze anwendbar:

Renten- Jahrgang

beginn 1944 1945 1946 1947 1948 1949
Alter 65 7.05 7.00 6.95 6.90 6.85 6.80
Alter 64 6.95 6.90 6.85 6.80 6.75 6.70
Alter 63 6.80 6.75 6.70 6.65 6.60
Alter 62 6.65 6.60 6.55 6.50
Alter 61 6.50 6.45 6.40
Alter 60 6.35 6.30
Renten- Jahrgang

beginn 1950 1951 1952 1953 1954 1955
Alter 65 6.70 6.60 6.50 6.40 o

Alter 64 6.60 6.50 6.35 6.20 o

Alter 63 6.50 6.35 6.20 6.05 o

Alter 62 6.35 6.20 6.05 5.95 o

Alter 61 6.25 6.10 5.95 5.80 o

Alter 60 6.15 6.00 5.85 5.70 o

Im Vergleich zur Regelung bis Ende 2008 werden damit die Umwandlungssétze fir
die Versicherten mit Jahrgang 1950 und junger in vier jahrlichen Teilschritten weiter
gesenkt.

Anstelle einer Rente kdnnen die Altersleistungen auf Gesuch hin bis héchstens zur
Halfte in Form einer Kapitalabfindung bezogen werden.

Die Invalidenrente betragt grundsétzlich 60 Prozent des versicherten Lohnes im Zeit-
punkt des Eintritts des Vorsorgefalles; sie darf jedoch nicht hdher sein als die voraus-
sichtliche Altersrente, die dem/der Versicherten fir das Alter 65 in Aussicht steht.
Der Anspruch auf Invalidenrente dauert langstens bis zum Alter 65. Ab diesem Zeit-
punkt besteht Anspruch auf die Altersrente auf der Basis des (zu Lasten der Kasse)
weiterhin gedufneten Sparguthabens.

Die Ehegattenrente flr den Uberlebenden Ehepartner im Fall des Todes des/der Ver-
sicherten belauft sich auf zwei Drittel der anwartschaftlichen oder bezogenen Invali-
denrente oder, falls eine Altersrente bezogen wurde, zwei Drittel der Altersrente. Per-
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V. Anhang zur Jahresrechnung 2009 (Auszug)

3.2

20

sonen, die in gesetzlich eingetragener Partnerschaft gleichgeschlechtlicher Paare le-
ben, sind den Ehegatten gleichgestellt.

Der versicherte Lohn entspricht dem massgebenden Jahreslohn vermindert um einen
Koordinationsabzug. Héhe des Koordinationsabzuges:

33 1/3 Prozent des massgebenden Jahreslohnes, jedoch

- mindestens 66 2/3 Prozent der jahrlichen maximalen AHV-Altersrente und

- hdchstens sieben Achtel der jahrlichen maximalen AHV-Altersrente

(Jahrliche maximale AHV-Altersrente: Ab 2009 CHF 27°360)

Im Minimum hat der versicherte Lohn einen Achtel der jahrlichen maximalen AHV-AI-
tersrente (ab 2009 CHF 3’420) zu betragen; erreicht er diesen Wert nicht, so wird er
entsprechend erhéht.

Bei Teilzeitbeschaftigung wird der versicherte Lohn im Verhaltnis zum Beschéafti-
gungsgrad festgelegt.

Die Lohnschwelle, ab welcher die Aufnahme in die Versicherung obligatorisch zu er-
folgen hat, liegt bei drei Vierteln der jahrlichen maximalen AHV-Altersrente (ab 2009
CHF 20°520).

Finanzierung, Finanzierungsmethode

Die versicherungstechnische Finanzierung erfolgt nach dem so genannten Kapitalde-

ckungsverfahren. Die Einnahmen sind:

- die Spargutschriften (Sparbeitrage) und Risikobeitrage (Risikopramien) des Arbeit-
gebers und der Versicherten;

- die von den Versicherten beim Eintritt in die Kasse eingebrachten Freiztgigkeits-
leistungen (Austrittsleistungen friiherer Vorsorgeeinrichtungen);

- die von den Versicherten selbst bezahlten Einkaufssummen; sowie
- die Ertrage aus dem angelegten Kassenvermdgen.

Die jahrlichen Spargutschriften und die Risikobeitrage sind abhéngig vom Alter des/
der Versicherten. Sie erreichen folgende Prozentsétze des versicherten Lohnes:

A. Zu Lasten Arbeitgeber (RhB)
a. Gemadss Vorsorgereglement

1. Versicherte mit Jahrgang 1950 und jinger

Alter Spargutschrift Risikobeitrag Gesamtbeitrag
18-21 - 1.25 1.25
22-29 5.00 2.00 7.00
30-34 5.50 2.00 7.50
35-39 6.50 2.00 8.50
40-44 9.00 2.00 11.00
45-49 11.50 2.00 13.50
50-54 14.25 2.00 16.25
55-60 16.75 2.00 18.75
61-62 16.75 2.00 18.75
63-65 16.75 2.00 18.75
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2. Versicherte mit Jahrgang 1949 und alter

Alter Spargutschrift Risikobeitrag Gesamtbeitrag
60 7.75 2.00 9.75

61-62 7.75 2.00 9.75

63-65 5.00 2.00 7.00

b. Gemass Zusatzreglement zum Vorsorgereglement (massgebend flr die unter die-
ses Reglement fallenden Versicherten)

1. Versicherte mit Jahrgang 1950 und jinger

Alter Spargutschrift Risikobeitrag Gesamtbeitrag
40-44 14.00 2.00 16.00
45-49 16.50 2.00 18.50
50-54 19.25 2.00 21.25
55-62 21.75 2.00 23.75

2. Versicherte mit Jahrgang 1949 und alter

Alter Spargutschrift Risikobeitrag Gesamtbeitrag
60 20.25 2.00 22.25
61-62 17.25 2.00 19.25

B. Zu Lasten Versicherte (Arbeithehmer der RhB)

Gemass Vorsorgereglement (massgebend fir alle Versicherten)

Alter Spargutschrift Risikobeitrag Gesamtbeitrag
18-21 -- 1.25 1.25
22-29 5.00 2.00 7.00
30-34 5.50 2.00 7.50
35-39 6.50 2.00 8.50
40-44 7.00 2.00 9.00
45-49 7.50 2.00 9.50
50-54 7.75 2.00 9.75
55-60 7.75 2.00 9.75
61-62 7.75 2.00 9.75
63-65 5.00 2.00 7.00

Gegeniber der Regelung bis Ende 2008 sind seit Anfang 2009 die von der RhB im
Rahmen des Vorsorgereglements zu leistenden Spargutschriften fir die Versicherten
mit Jahrgang 1950 und jlunger teilweise erhdht (in der Bandbreite zwischen 1 Pro-
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3.3

22

zentpunkt ab Alter 40 und 11.75 Prozentpunkten ab Alter 63). Die zu Lasten der Ver-
sicherten gehenden Spargutschriften hingegen sind ohne Veranderung geblieben.
Auch bei den Risikobeitragen ist sowohl fir die RhB wie fir die Versicherten keine
Anderung erfolgt. Die Spargutschriften, welche die RhB im Rahmen des Zusatzreg-
lements zum Vorsorgereglement aufzubringen hat, gelten seit der Inkraftsetzung die-
ses Reglements, d.h. seit 1. April 2009.

Die RhB Uberweist die Arbeitgeber- und Versichertenbeitrage jeweils monatlich der
Kasse.

Weitere Informationen zur Vorsorgetatigkeit
Unter dem Titel «Hilfskasse» unterhélt die Kasse ausserhalb der eigentlichen Vor-
sorge einen Sozialhilfefonds. Daraus kénnen Bedurftige mit Ermessensleistungen

(einschl. Darlehen) unterstitzt werden. Der Fonds finanziert sich aus den Vermé-
gensertragen und aus Zuwendungen.
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4.1

4.2

4.2.1

4.2.2

4.2.3

4.2.4

Bewertungs- und Rechnungslegungsgrundsatze, Stetigkeit

Bestéatigung Giber Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26

Die Buchfiihrung, Bilanzierung und Bewertung erfolgt nach den Vorschriften des OR
und des BVG. Die Jahresrechnung, die aus der Bilanz, der Betriebsrechnung und
dem Anhang besteht, vermittelt die tatsachliche finanzielle Lage im Sinne der Ge-
setzgebung Uber die berufliche Vorsorge und entspricht den geltenden Fachempfeh-
lungen zur Rechnungslegung Swiss GAAP FER 26.

Buchfiihrungs- und Bewertungsgrundsatze

Per 31. Dezember 2009 gelangten nachstehende Bewertungsgrundséatze zur Anwen-
dung.

Wertschriften

Obligationen, Aktien usw. (inkl. Anrechte Anlagestiftungen/Fonds) werden zu Kurs-
werten (Marktwerten) per Bilanzstichtag bilanziert. Die daraus entstehenden reali-
sierten und nicht realisierten Kursgewinne und -verluste werden erfolgswirksam als
Nettoertrag aus Wertschriften verbucht.

Fremdwéahrungsumrechnung

Ertrdge und Aufwendungen in Fremdwéahrungen werden zu den jeweiligen Tages-
kursen oder, wenn solche fehlen, zu den monatlichen Durchschnittskursen umge-
rechnet. Aktiven und Verbindlichkeiten in Fremdwahrungen sowie Devisenterminge-
schéafte werden zu Jahresendkursen bewertet. Die daraus entstehenden Kursge-
winne und -verluste werden erfolgswirksam verbucht.

Hypothekardarlehen
Die Bilanzierung der Hypothekardarlehen (Aktivhypotheken) erfolgt zum Nominalwert
unter Abzug betriebswirtschaftlich notwendiger Wertberichtigungen.

Die Anrechte Anlagestiftungen werden zum Kurswert bilanziert, wobei Abweichungen
des Kurswertes vom Buchwert erfolgswirksam verbucht werden.

Immobilien

Die Immobilien (Liegenschaften) im Direktbesitz werden zum Ertragswert bilanziert,
wobei fiir die Bewertung der Objekte die DCF- (Discounted-Cash-Flow-) Methode zur
Anwendung gelangt.

Die Bewertung unvollendeter Objekte im Bau erfolgt zu den aufgelaufenen Baukos-
ten.

Bei absehbarer Verdusserung von Objekten werden die geschatzten Verkaufskosten
und Steuern zurlickgestellt. Verkaufsgewinne oder -verluste werden bei Vertragsab-
schluss dem Netto-Ertrag aus Immobilien zugerechnet.

Die Bilanzierung der Anrechte Anlagestiftungen/Fonds erfolgt zum Kurswert, wobei
Abweichungen des Kurswertes vom Buchwert erfolgswirksam verbucht werden.
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4.2.5

4.2.6

4.2.7

4.3

24

Vorsorgekapitalien und technische Rickstellungen

Die Vorsorgekapitalien und technischen Rickstellungen werden jahrlich unter Beizug
des Experten flr berufliche Vorsorge nach anerkannten Grundsatzen und auf der Ba-
sis von allgemein zuganglichen technischen Grundlagen ermittelt.

Wertschwankungsreserve

Die Wertschwankungsreserve wird flr die den Vermbgensanlagen zugrunde liegen-
den marktspezifischen Risiken gebildet, um die nachhaltige Erfullung der Leistungs-
versprechen zu unterstiitzen. Die im Rahmen der Anlagestrategie ab 2008 festge-
legte Zielgrosse betragt 15.0 Prozent des im gesamten angelegten Vermdgens.

(Vgl. nachstehende Ziff. 6.3.)

Ubrige Aktiven und Passiven
Die Bilanzierung der Gbrigen Aktiven und Passiven erfolgt zu Nominalwerten.

Anderungen von Grundsitzen bei Bewertung, Buchfiihrung und
Rechnungslegung

Keine.
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5.1

5.2

5.2.1

Versicherungstechnische Risiken / Risikodeckung / Deckungsgrad

Art der Risikodeckung, Riickversicherungen

Die Kasse ist eine autonome Vorsorgeeinrichtung. Sie tragt sowohl das Risiko des
Alters (Langleberisiko) als auch die Risiken Tod und Invaliditat selbst. Rickversiche-

rungsvertrage bestehen zur Zeit keine.

Entwicklung und Verzinsung Sparguthaben

Sparguthaben aktive Versicherte

2009 2008
CHF CHF
Sparguthaben am 1. Januar 197°859°490 196°979°943
Bildung
- Spargutschriften Versicherte 5'368’442 5’199°'008
- Spargutschriften Arbeitgeber 8'222'827 7'049°'509
- Eintrittsleistungen Versicherte 4462993 3'984'669
- Einmaleinlagen und Einkaufe Versicherte 507’000 329’934
- Rickzahlungen Vorbezliige Wohneigentums-
forderung, Ubertragungen bei Ehescheidung 104’000 269’190
- Zuweisung von Riickstellung fiir Ubergangs-
regelung / Besitzstand (Zusatzgutschriften) 163’783 263’081
- Diverse Mutationen 3'438 2’995
Aufldsung
- Alters-Kapitalabfindungen - 573284 -1°020°276
- Austrittsleistungen - 3'307°382 - 4°312'551
- Vorbeziige Wohneigentumsférderung - 1725000 - 974’800
- Ubertragungen bei Ehescheidung - 481'152 - 683'775
- Neuberentungen (Pensionierungen):
-- Zuweisung an Deckungskapital Rentner - 6'290'261 - 13’871'866
-- Zuweisung an Sparguthaben Invalide - 241°328 - 416’647
- Abfluss zu Gunsten Betriebsrechnung
(infolge Todesfallen) 0 - 216’052
Zinsgutschriften 3'870°450 5277128
Sparguthaben am 31. Dezember " 207°944'016 197°859°490

Der Zinssatz fir die Verzinsung der Sparguthaben wird vom Stiftungsrat aufgrund der
Ertragslage der Kasse festgelegt. Er entspricht mindestens dem Zinssatz nach BVG

1) In den Sparguthaben mit enthalten sind folgende Ergédnzungen auf den Mindestanspruch bei Austritt aus der Vor-
sorgeeinrichtung gemass Artikel 17 des Bundesgesetzes (iber die Freizligigkeit in der beruflichen Alters-, Hinter-
lassenen- und Invalidenvorsorge (Freizigigkeitsgesetz, FZG): 31. Dez. 2009 CHF 6 / 31. Dez. 2008 CHF 2'097
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5.2.2

5.3

26

bzw. Artikel 12 BVV 2. Vorbehalten bleibt eine ausserordentliche Minder- oder Null-
verzinsung bei notwendiger Kassensanierung (vgl. nachstehende Ziff. 9).

Im Jahr 2009 wurde das Sparguthaben zu 2.0 Prozent verzinst (im Vorjahr 2.75 Pro-

zent).

Sparguthaben Invalide

2009 2008
CHF CHF
Sparguthaben am 1. Januar 5'131°044 4’514°899
Bildung
- Zuweisung zu Lasten Betriebsrechnung
(Sparbeitrage) 148’991 178613
- Zuweisung von Sparguthaben aktive
Versicherte
(infolge Neuberentungen) 241°328 399’666
- Eintrittsleistungen Invalide 0 33’644
Aufldsung
- Zuweisung an Deckungskapital Rentner
(infolge Ubergang von Invaliden- zu
Altersrenten im Alter 65) - 1745150 - 122’328
- Zuweisung an Deckungskapital Rentner
(infolge Hinschied von Invaliden vor
Alter 65 und Beginn Anspruch auf
Hinterlassenenrenten) - 316’465 0
- Diverse Mutationen 0 - 5289
Zinsgutschriften 83’960 131’839
Sparguthaben am 31. Dezember 3'543°708 5'131°044

Diese Position weist das Sparguthaben aus, welches bei Bezligern von Invaliden-
renten bis zum Alter 65 weiter zu dufnen ist fir die Finanzierung der in diesem Alter
anstelle der Invalidenrente tretenden Altersrente (vgl. vorstehende Ziff. 3.1). Die Fih-
rung der Sparkonti und die Verzinsung des Sparguthabens erfolgen gleich wie bei
den aktiven Versicherten (siehe vorstehende Ziff. 5.2.1).

Summe Altersguthaben nach BVG

31. Dezember

31. Dezember

2009 2008
CHF CHF
Total (gemass Schattenrechnung) 113°410°652 106°535’312
Mindestzins nach BVG 2.0 % 2.75 %
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5.4

Entwicklung des Deckungskapitals fiir Rentner

2009 2008
CHF CHF
Deckungskapital am 1. Januar 248’170°225 244°303°246
Bildung
- Zuweisung von Sparguthaben aktive
Versicherte
(infolge Neuberentungen) 6°'290°261 13'871°866
- Zuweisung von Sparguthaben Invalide
(infolge Ubergang von Invaliden- zu Alters-
renten im Alter 65) 1745150 122’328
- Zuweisung von Sparguthaben Invalide
(infolge Hinschied von Invaliden vor
Alter 65 und Beginn Anspruch auf
Hinterlassenenrenten) 316’465 0
- Zuweisung von Ruckstellung fir Zunahme
Lebenserwartung aktive Versicherte
(infolge Anwendung reglementarisch héherer
Umwandlungssatze als versicherungs-
technisch erforderlich) 506’460 1'134'894
- Eink&ufe Rentenleistungen Arbeitgeber 333°201 760’355
- Eintrittsleistungen Rentner 0 20’659
- Zunahme durch Veranderung der Grdsse
und/oder Struktur des Rentnerbestandes
(aufgrund versicherungstechnischer
Berechnung) 9°080’995 10°062°836
Aufldsung
- Abfluss durch Ausrichtung von reglemen-
tarischen Rentenleistungen gemass
Betriebsrechnung - 22'406'380 - 22'105'959
Deckungskapital am 31. Dezember 244°036°377 248’170°225
Zusammensetzung des Deckungskapitals 2009 2008
am 31. Dezember CHF CHF
Barwert laufende Renten 201°941°530 205°670°965
- Invaliden- und Altersrenten 155°189°'457 157°839'006
- Witwen-/Ehegattenrenten 44°842'257 45'733'849
- Waisenrenten 565’454 500°259
- Zusétzliche Invalidenrenten / IV-Ersatzrenten 910’567 949’118
- Kinderrenten an Invaliden- und Altersrentner 433’795 648’733
Barwert Anwartschaft der Rentner 42°094°847 42°499°260
- Altersrenten an Invalide (Beitragsbefreiung) 757767 732’031
- Ehegattenrenten 41°337°080 41'767'229
- Waisenrenten 0 0
- Sterbegelder 0 0
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5.5

5.6

5.7

28

Versicherungstechnische Expertenbestatigung

Die Firma Hewitt Associates SA (vgl. vorstehende Ziff. 1.5) halt jéhrlich im Rahmen
eines besonderen Bestatigungsberichts ihre Feststellungen zur Situation der Kasse
aus versicherungstechnischer Sicht fest.

Gemass den Feststellungen per 31. Dezember 2009

- weist die Kasse zu diesem Zeitpunkt einen Aktiveniberschuss im Betrag von CHF
10.81 Mio. aus und damit einen Deckungsgrad nach Artikel 44 BVV 2 von 102.27 %,

- bietet somit die Kasse nach Artikel 53 Absatz 2 BVG die Sicherheit, dass sie alle
ihre Verpflichtungen erflllen kann,

- entsprechen die reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen Uber
die Leistungen und die Finanzierung den derzeit geltenden gesetzlichen Vorschrif-
ten.

Technische Grundlagen und andere versicherungstechnisch
relevante Annahmen

Technische Grundlagen EVK 2000
Technischer Zinssatz 3.5 Prozent
Technische Ruickstellungen Gemass nachstehenden

Ziffern 5.7 und 5.8

Anderung von technischen Grundlagen und Annahmen

Im Hinblick auf kiinftige Anderungen der technischen Grundlagen (nachste Anderung
voraussichtlich ab dem Jahr 2010) wird ein (Deckungskapital-) Zuschlag fur die Zu-
nahme der Lebenserwartung der Rentner berechnet. Dieser Zuschlag wird jahrlich
um 0.5 Prozent der Position «Deckungskapital Rentner» erhéht. Die entsprechenden
Mittel bilden die Position «Rickstellung Zunahme Lebenserwartung Rentner» (siehe
nachstehende Ziff. 5.8).
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5.8  Technische Riickstellungen

31. Dezember 31. Dezember
2009 2008
CHF CHF
Total Riickstellungen 21°442°218 20’806°951
a. Ruckstellung fir Zunahme der
Lebenserwartung der aktiven Versicherten 4’553'328 5059787
b. Rickstellung fir Zunahme der
Lebenserwartung der Rentner 9'765’000 8'690°000
c. Riickstellung fiir Ubergangsregelung/
Besitzstand 4479030 4'642°813
d. Ruckstellung fir Invalidierungen 2'544°860 2'314'351
e. Rickstellung fir ausserordentliche
Kapitalzahlungen 100°000 100’000

Erlauterungen:

Zu a:

Diese Ruckstellung ist insbesondere bestimmt zur Ausfinanzierung der im Zeitpunkt der Pen-
sionierung entstehenden Finanzierungsverluste beim Renten-Deckungskapital infolge der Dif-
ferenz zwischen den Umwandlungssatzen geméass den anwendbaren technischen Grundla-
gen und den reglementarisch héheren Umwandlungsséitzen”. Uber die Zielgrésse der Riick-
stellung entscheidet der Stiftungsrat unter Beizug des Experten flir berufliche Vorsorge.

Zu b:

Diese Ruckstellung wird gemass vorstehender Ziffer 5.7 gedufnet. Sie erreichte am Ende des
Berichtsjahres die Hohe von rund 4.0 Prozent (Vorjahr rund 3.5 Prozent) des Deckungskapi-
tals der Rentner. Die bis zum Jahr 2010 angestrebte Zielgrésse der Riickstellung betragt 4 - 5
Prozent des Deckungskapitals der Rentner.

Zuc:

Diese Ruckstellung steht im Zusammenhang mit dem Primatwechsel (Wechsel vom Leis-
tungs- zum Beitragsprimat) vom 1. Januar 2002 und wurde damals gebildet. Sie dient der Fi-
nanzierung der Ubergangsmassnahmen (individuelle Gewahrung von zusétzlichen Spargut-
schriften) geméass Vorsorgereglement Art. 51.

Zu d:

Diese Rulckstellung umfasst die von der RhB bereitgestellten Mittel, welche grundsatzlich be-
stimmt sind zur Deckung allfélliger Finanzierungslicken durch Invaliditatsfalle, die Gber das
Mass der erwarteten Invalidisierungshaufigkeit hinausgehen.

Gemaéss Vereinbarung mit der RhB vom 28. Mai 2002 sind die Mittel dieser Riickstellung zum
Durchschnittssatz der erzielten effektiven Rendite auf dem angelegten Kassenvermdgen zu

1) Alter Reglementarische Umwandlungssatze Umwandlungssatze gemass technischen
Jahr 2009 Zielwert (ab Jahrgang 1953) Grundlagen EVK 2000, 3.5 %, Manner
65 7.05%* 6.40 % 6.53 %
64 6.90 % 6.20 % 6.38 %
63 6.75 % 6.05 % 6.23 %
62 6.60 % 5.95 % 6.09 %
61 6.45 % 5.80 % 5.97 %
60 6.30 % 5.70 % 5.84 %

* Mindestumwandlungssatz BVG
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verzinsen (2008: 9.96 % / 2008: - 9.05 %). Dies bedeutet, dass die RhB auch an einer allfalli-
gen Minusrendite partizipiert (wie 2008 mit - 9.05 % der Fall).

Zue:

Diese Rickstellung dient zur Deckung von Eventualverpflichtungen, welche der Kasse durch
die Geltendmachung von in der Vergangenheit nicht abgeholten Freizlgigkeitsguthaben ent-
stehen kdnnen.

5.9 Deckungsgrad nach Artikel 44 BVV 2

31. Dezember 31. Dezember

2009 2008

CHF CHF

Aktiven (Bilanzsumme) 507°455’933 460°'032’366

- Verbindlichkeiten -2'420'159 - 1'796’434

- Passive Rechnungsabgrenzung - 1’367°567 - 764’435

- Arbeitgeber-Beitragsreserve -13773'173 - 8018907

- Nicht-technische Rickstellungen 0 0

- Hilfskasse -2’'119°500 - 1°943°643

Vorsorgevermogen netto (Vv) 487°775°534 447°508°947

Vorsorgekapitalien und technische

Rickstellungen (Vk) 476°966°318 471°967°711
Vermdgensfehlbetrag (-) / -Uberschuss (+)

(Vv - VK) 10’809°216 -24'458°764

Deckungsgrad (VK in % von Vv) 102.27 % 94.82 %

Ergénzende Ausfihrungen siehe nachstehende Ziffer 9.
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6.1

Erlauterungen zu Vermoégensanlage und Netto-Ergebnis aus
Vermodgensanlage

Organisation Anlagetatigkeit, Anlagereglemente

Die Fuhrungsorganisation im Bereich der Vermdgensbewirtschaftung umfasst drei
Ebenen. Oberstes Entscheidungs- und Aufsichtsorgan ist der Stiftungsrat. Die zentra-
len Steuerungs-, Koordinations- und Uberwachungsfunktionen obliegen der Anlage-
kommission, die sich zusammensetzt aus Mitgliedern des Stiftungsrates und dem
Geschéftsflihrer mit beratender Stimme. Als ausflihrende Stelle fir den Stiftungsrat
und die Anlagekommission wirkt der Geschéaftsfihrer. Die Organisation der Vermo-
gensanlage, die Aufgaben und die Kompetenzen sind im Anlagereglement festgelegt.
Beratung und Unterstltzung erhalten Stiftungsrat, Anlagekommission und Geschéfts-
fihrer vom unabhangigen Anlageexperten.

Anlagereglement Gemass Beschluss des Stiftungsrates
(einschliesslich Richtlinien dber die vom 9. Dezember 2005, gltig ab dem
Gewahrung von Hypothekardarlehen) gleichen Zeitpunkt (Stand 27. November

2008; Anpassung an BVV 2 erfolgt)

Anlagestrategie Gemaéss Beschluss des Stiftungsrates
vom 28. November 2007, glltig ab
dem Jahr 2008; weiteres siehe nachste-

hende Ziffer 6.4
Anlageplan Gemass Beschluss des Stiftungsrates
(Umsetzung der Anlagestrategie) vom 27. November 2008, gultig fir das
Jahr 2009
Global Custodian --
Bankverbindungen / Depotstelle(n) Graubindner Kantonalbank
UBS AG
Credit Suisse AG

Bank Vontobel AG

Vermobgens-Verwaltungsmandat(e) Graubtndner Kantonalbank

(Vertrage vom 23. Dezember 2008 und
14. September 2009)

UBS AG

(Vertrag vom 23. Februar 2007; Anhang 1 vom
23. Dezember 2008 und 14. September 2009)

Credit Suisse AG

(Vertrag vom 9. Mérz 2007; Anhang 1 angepasst
am 30. Dezember 2008 und 14. September 2009)

Vontobel Asset Management AG

(Vertrag vom 22. Dezember 2008; Anlage-
instruktionen vom 22. Dezember 2008 und
14. September 2009)

Immobilien-Verwaltung Rhatische Bahn AG,
Fachbereich Immobilien
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6.2

6.3

32

Inanspruchnahme Erweiterungen der Anlagemaoglichkeiten

(Art. 50 Abs. 4 BVV 2")

Das Anlagereglement (vgl. vorstehende Ziff. 1.3 und 6.1) sieht vor, dass Erweiterun-
gen der Anlagemdglichkeiten im Sinne von Art. 50 Abs. 4 BVV 2 in Anspruch ge-

nommen werden kénnen.

Per 31. Dezember 2009 bestehen keine Anlagen im Sinne von Art. 50 Abs. 4 BVV 2.

1) In Kraft seit 1. Januar 2009 (anstelle vorheriger Art. 59)

Zielgrosse und Berechnung Wertschwankungsreserve

2009 2008
CHF CHF
Reserve am 1. Januar 0 31°913’671
Bildung (+) zu Lasten / Auflésung (-) zu
Gunsten Betriebsrechnung 10°809'216 - 31913671
Reserve am 31. Dezember 10°809°216 0
Zielgrésse der Wertschwankungsreserve 75’894'278 68°758’109
Reservedefizit 65’085°062 68’758°109
Vermdgensanlagen (zu effektiven Werten) 505'961'856 458’387°392
Vorhandene Wertschwankungsreserve
in Prozent der Vermégensanlagen 214 % 0%
Zielgrosse Wertschwankungsreserve
in Prozent der Vermégensanlagen 15.0 % 15.0 %

Die Wertschwankungsreserve soll sicherstellen, dass die fir das Erreichen der lang-
fristigen Renditeziele notwendigerweise einzugehenden Anlagerisiken von der Kasse
getragen werden kénnen. Die Zielgrosse der Wertschwankungsreserve ist abhangig
von den Risiko- und Ertragseigenschaften der Anlagestrategie, vom angestrebten Si-
cherheitsniveau und vom Betrachtungshorizont. Im Rahmen der neuen Anlagestra-
tegie fUr die Zeit ab dem Jahr 2008 (vgl. vorstehende Ziff. 6.1) wurde die Zielgrésse
auf vorderhand 15 Prozent des angelegten Vermdgens festgelegt. Grundlage dazu
bildete das Ergebnis einer «Asset Liability Management»- (ALM-) Studie von ECOFIN
AG aus dem Jahr 2007.

Solange die Wertschwankungsreserve unter der Zielgrésse liegt, ist die anlagepoliti-
sche Risikofahigkeit der Kasse entsprechend eingeschrankt und die weitere Bildung
bzw. der Wiederaufbau der Reserve hat prioritéar zu erfolgen. Voraussetzung far die
Mittelzuweisung an die Wertschwankungsreserve ist allerdings, dass der Deckungs-
grad (vgl. vorstehende Ziff. 5.9) mindestens 100 Prozent betragt.

Ergénzende Ausfihrungen siehe nachstehende Ziffer 9.
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6.4

Darstellung der Vermodgensanlage nach Anlagekategorien

Flissige Mittel,
Festgeldanlagen

Direkte Anlagen CHF
Direkte Anlagen Fremdwah.
Forderungen, aktive
Rechnungsabgrenzung
Hypotheken
Direkte Anlagen
Kapitalversicherungen”,
Obligationen Schweiz
Kapitalversicherungen
Obligationen Schweiz
Direkte Anlagen
Indirekte Anlagenz)’

Obligationen Ausland CHF
Direkte Anlagen
Indirekte Anlagen2)’ 9

3)

Obligationen Ausland
Fremdwahrungen

Direkte Anlagen
Indirekte Anlagen2)
Aktien Schweiz
Direkte Anlagen
Indirekte Anlagen2)
Aktien Ausland
Direkte Anlagen
Indirekte Anlagenz)
Immobilien
Direkte Anlagen
Indirekte Anlagenz)

Total Aktien

Total Fremdwéhrungen‘”

Total Vermogen

31. Dezember 2009

CHF

8’975°352.20

8’179'496.80
795’855.40

1°846°310.26

77°015°286.13
77°014'286.13

75’895°112.00

1°000'000.00

23'818'101.00
51'077°011.00

52’849°217.00
5°008'750.00
47'840'467.00

40°496°151.00

8'598'783.00
31'897°368.00

65°447°519.00
14°418'985.00
51'028'534.00

82°516°061.00
11°185'966.00
71'330°095.00

102'414°924.44
58'253'000.00
44'161'924.44

147°963°580.00
123’808°067.40
507°455°933.03

%

1.77

0.36

15.18

14.96

0.20

10.41

7.98

12.90

16.26

20.18

29.16
24.40
100.00

Strategie

Struktur Band-
2009 breiten
% %

o0 T
0-6.0

0
17.0 14.0 - 20.0

17.0

9.0

8.0

14.5

20.0

26.0
22.5

100.0

14.0 -42.0

8.5-14.5

11.5-17.5

17.0-23.0

20.0-32.0
13.5-27.5

Einzuhaltende Begrenzungen siehe folgende Seite.

1
2) Anlagestiftungen/Fonds
3
4

i )

Festverzinsliche Nominalwertanlagen

Fonds gemischt mit in- und auslandischen Schuldnern
Obligationen Fremdwahrungen: Seit Anfang 2009 Hauptwahrungen gegeniiber dem CHF abgesichert
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6.5

6.6

34

Nach BVV 2 (Art. 55) gelten seit 1. Januar 2009 fur die einzelnen Anlagekategorien
bezogen auf das Gesamtvermdgen folgende Begrenzungen:

50 %  fur Anlagen in Hypotheken

50 %  fur Anlagen in Aktien

30 %  fur Anlagen in Immobilien, wovon maximal ein Drittel im Ausland
30 %  fur Anlagen in Fremdwahrungen ohne Absicherung

Laufende (offene) derivative Finanzinstrumente

Per 31. Dezember 2009

Devisentermin- Nicht Engagement Engagement Underlying
geschafte realisierte Erhéhung Reduktion
Kurserfolge
CHF CHF CHF CHF
Kauf EUR 0 0
Kauf USD 0 0
Kauf GBP 0 0
Kauf JPY 0 0
Verkauf EUR 190’285 9'862'688 28°071°059
Verkauf USD 17’080 3'411°340 44°'370°249
Verkauf GBP -14°990 1'694'297 8'429'686
Verkauf JPY 139’829 2'975'939 10'483'459
Total 332°204 0 17°944°264 91°354’453

Die das Engagement reduzierenden Positionen in der Gesamthéhe von CHF 17°944°264 sind
durch die Vermdgensbesténde in Fremdwahrungen (Flissige Mittel, Obligationen Fremdwah-
rungen, Aktien Ausland) gedeckt.

Per 31. Dezember 2008

Keine.

Die im Jahre 2009 getatigten Devisentermingeschafte erfolgten zum Zweck der Wah-
rungsabsicherung, wie sie die Anlagestrategie seit Jahresbeginn fur die Obligationen
Fremdwahrungen vorsieht.

Marktwert und Vertragspartner Wertpapiere unter securities lending

Soweit die Vermbgensanlage durch die bestehenden Vermdgensverwaltungs-Man-
date (vgl. vorstehende Ziff. 6.1) Dritten Ubertragen ist, ist die Wertpapierausleihe bei
den direkten Anlagen grundsatzlich nicht ausgeschlossen. Ausleihungen haben sich
nach den jeweiligen vertraglichen Vereinbarungen zu richten. Vorbehalten bleiben
zudem Ausleihungen durch Anlagestiftungen, Fonds usw. im Rahmen von indirekten
Anlagen.
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6.7

6.7.1

6.7.2

6.7.3

6.7.4

Erlauterung Netto-Ergebnis aus Vermoégensanlage

Nettoertrag Hypotheken

2009 2008
CHF CHF
Total 2’312°659 2°'756’157
Zinsertrag Hypotheken an Destinatére 1'250'464 1’505'298
Zinsertrag Hypotheken an Dritte 1’062'195 1'250°’859
Nettoertrag Obligationen CHF
2009 2008
CHF CHF
Total 6'948°604 7°649°721
Zinsertrag 3'358°886 4’168'745
Realisierte Kursgewinne (+) / -verluste (-) - 99’761 170’927
Nicht realisierte Kursgewinne (+) / -verluste (-) 3689479 3’310°049
Nettoertrag Obligationen Fremdwé&hrungen
2009 2008
CHF CHF
Total 1°805°662 909’216
Zinsertrag 937’894 1'296°062
Realisierte Kursgewinne (+) / -verluste (-) 540619 59’814
Nicht realisierte Kursgewinne (+) / -verluste (-) 327’149 - 446’660
Nettoertrag Aktien Schweiz
2009 2008
CHF CHF
Total 12°805°'757 - 21°491°783
Dividendenertrag 1’502'697 1’467°059
Realisierte Kursgewinne (+) / -verluste (-) 358625 - 436’369
Nicht realisierte Kursgewinne (+) / -verluste (-) 10°944°435 - 22’522'473
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6.7.5 Nettoertrag Aktien Ausland
2009 2008
CHF CHF
Total 18’°307°716 - 36'532°986
Dividendenertrag 2'128'731 2'371°893
Realisierte Kursgewinne (+) / -verluste (-) 879847 -2'105’466
Nicht realisierte Kursgewinne (+) / -verluste (-) 15'299°138 - 36'799'413
6.7.6 Nettoertrag Immobilien
2009 2008
CHF CHF
Total 6'281°439 3°045°278
Immobilien im Direktbesitz:
- Nettoertrag 2'274'270 2'219'354
Anteile Anlagestiftungen/Fonds:
- Ausschittungen 282’329 1’075’'330
- Realisierte Kursgewinne (+) / -verluste (-) 186’685 46’162
- Nicht realisierte Kursgewinne (+) / -verluste (-) 3'5638'155 - 295’568
Bei den Immobilien im Direktbesitz ist das Ergebnis des Nettoertrags in wesentlichem
Masse beeinflusst auch durch die getétigten Unterhalts- und Erneuerungsinvestitio-
nen (im Rechnungsjahr insbesondere 1. Etappe Kiichen- und Béadersanierung Immo-
bilie Via Retica 8/10/12, Samedan).
6.7.7 Performance der Vermégensanlagen
2009 2008
CHF CHF
Performance auf Gesamtvermogen 9.96 % - 9.05 %
Netto-Ergebnis aus Vermdgensanlagen 48'022'466 - 43'899'635
Total Vermbgensanlagen am 1. Januar 458°387'392 512’136'515
Total Vermbgensanlagen am 31. Dezember 505’961°'856 458'387'392
Vermdgensanlagen im Jahresdurchschnitt 482°'174'624 485’261°953

Die im Rechnungsjahr im Vergleich zum Vorjahr erfreulich positive Performance ist
grésstenteils zurtickzufiihren auf die allgemein wieder nach vorne bzw. aufwarts ge-
richteten Trends an den Aktien- und Finanzmarkten.
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6.8 Erlauterungen der Anlagen beim Arbeitgeber und der
Arbeitgeber-Beitragsreserve
6.8.1 Anlagen beim Arbeitgeber
31. Dezember 31. Dezember
2009 2008
CHF CHF
Total 28'552 60°852
Guthaben Kontokorrent 27’552 59’852
Grundpfandgesichertes Darlehen 1’000 1’000
Die von der RhB geleisteten Grundpfand-Sicherheiten erreichten am Ende des Rech-
nungsjahres den Gesamtwert von 5.02 (Vorjahr 8.81) Mio CHF.
6.8.2 Stand und Entwicklung Arbeitgeber-Beitragsreserve
2009 2008
CHF CHF
Reserve am 1. Januar 8’018°907 10°385°845
Bildung
- Einlage Arbeitgeber 5'361°050 0
- Zinsgutschrift zu Lasten Betriebsrechnung 1'096°568
(2009: 9.96 % / 2008: 0 %) 0
Aufldsung
- Entnahme flr zuséatzliche Leistungen nach
Art. 31 Vorsorgereglement:
-- Zu Gunsten Deckungskapital Rentner - 333'200 - 760’355
-- Zu Gunsten Ruckstellung fiir Zunahme
der Lebenserwartung der Rentner - 13’332 - 44’091
- Entnahme zu Gunsten Kapital fiir Renten-
zuschisse FAV RhB - 356’820 - 659’570
- Zinsbelastung zu Gunsten Betriebsrechnung
(2009: 0 % / 2008: - 9.05 %) 0 - 902922
Reserve am 31. Dezember 13°773°173 8’018°907

Gemass Vereinbarung mit der RhB vom 28. Mai 2002 sind die Mittel dieser Reserve
zum Durchschnittssatz der erzielten effektiven Rendite auf dem angelegten Kassen-
vermoégen zu verzinsen. Dies bedeutet, dass die RhB auch an einer allfalligen Minus-
rendite partizipiert.
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7.1

7.2

38

Erlauterung weiterer Positionen der Bilanz und Betriebsrechnung

Immobilien
31. Dezember 31. Dezember
2009 2008
CHF CHF
Total 102°414°924 97°055°774
Immobilien im Direktbesitz 58'253'000 58'253’000
Anrechte Anlagestiftungen/Fonds 44'161'924 38°'802'774

Im Zuge einer beiderseitigen Bereinigung der Eigentumsverhéltnisse vereinbarte die
Kasse mit der RhB — mit Eigentumsibergang per 31. Dezember 2009 — zu Marktwer-
ten (d.h. zu total je CHF 7°648°000) einen Immobilientausch.

Die Immobilien im Direktbesitz im Einzelnen:

Arosa, Seeblickstrasse”

Chur, Barblanstrasse 21/23/25
Chur, Belmontstrasse 4

Davos Dorf, Bahnhofgebéude”
Davos Platz, «BUeIenhorn»z)
Davos Platz, «Jakobshorn»
llanz, «Sorts»

Landquart, Montalinstrasse 13
Pontresina, «Pros da God»4)
Samedan, Via Retica 8/10/12
Samedan, Bahnhofgebaude, Via Retica 18"
Samedan, Via Retica 4/6/6A/14

Samedan, Via Veglia 3 (Ariefa)?

)

Baujahr Anzahl
Wohnungen/

Studios

1973 19
1962 24
1964 26
1978 9
1970/71 24
1992 27
2005/06 14
1970 12
1986 27
1975 24
1985 17
1996/97 36
1970 9

Abtretung an RhB per 31. Dezember 2009 (bis dahin Stockwerkeigentum)

Ubernahme von RhB per 31. Dezember 2009

1)

2) U

3) Ubernahme Grundstiick von RhB per 31. Dezember 2009 (bis dahin Grundstiick im Baurecht)
4)

Grundstick im Baurecht

Kapital fir Rentenzuschiisse FAV RhB

Total

31. Dezember
2009
CHF

916’145

Bilanzwert per
31. Dezember
2009
CHF

0.00
5°647°000.00
6’300'000.00

0.00
5'648'000.00
9'592'000.00
4°521°000.00
2'836'000.00
6°250'000.00
5°270'000.00

0.00

10'539°'000.00
1'650°000.00

31. Dezember
2008
CHF

1°030°425

Diese Position beinhaltet das Restkapital fur die Finanzierung der laufenden monat-
lichen Rentenzuschisse gemass Firmenarbeitsvertrag (FAV) RhB, Anhang VI Zif-
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7.3

7.4

fer 18 Absatz 3, sowie gegebenenfalls analogen anderen Regelungen. Die temporar
bis zum gesetzlichen AHV-Rentenalter zahlbaren Rentenzuschiisse werden durch
die Kasse ausgerichtet; sie bilden jedoch keine Leistung nach dem Vorsorgeplan der
Kasse. Die benétigten Mittel werden im Einzelfall jeweils von der RhB bereitgestellt
und seit dem Jahr 2004 der Kasse gesamthaft vorschissig Gberwiesen oder ander-
weitig verfigbar gemacht (siehe hierzu auch nachstehende Ziff. 7.4).

Verwaltungsaufwand

2009 2008
CHF CHF
Experte und Kontrollstelle 53’170 65705
Aufsichtsbehdrde 10’000 10°000
Infrastruktur 38000 38’000
Entschadigungen, Honorare, L6hne 443’763 430’557
Weiterbildung 8578 15'393
Allgemeiner Verwaltungsaufwand 20771 25’750
Total 574°282 585’405
Ubernahme durch RhB - 508’323 - 495'117
Anteil zu Lasten Kasse 65’959 90°288
Verwaltungskosten pro Destinatér (bzw. pro Kopf):
Total Verwaltungskosten ohne Kosten fir Vermégens-
bewirtschaftung (kasseninterner Aufwand) CHF 508422 CHF 517’021
Anzahl aktive Versicherte 1’335 1’297
Anzahl Rentner (ohne Kinder und Waisen) 943 955
Total aktive Versicherte und Rentner 2278 2'252
Verwaltungskosten pro aktiver Versicherter / Rentner CHF 223 CHF 230

Zum Vergleich: Der von der Swisscanto im Rahmen der Studie «Schweizer Pensionskassen 2009» er-

mittelte Durchschnittswert liegt bei CHF 325.--.

Bildung Kapital fir Rentenzuschiisse FAV RhB zu Lasten

Arbeitgeber-Beitragsreserve

2009 2008
CHF CHF
Total 356820 659’570

Diese Position beinhaltet diejenigen Mittel, welche — auf Veranlassung der RhB — der
Arbeitgeber-Beitragsreserve zu Gunsten der Betriebsrechnung entnommen wurden
zur Bildung des benétigten Kapitals fir die Finanzierung der laufenden monatlichen
Rentenzuschliisse gemass Firmenarbeitsvertrag (FAV) RhB, Anhang VI Ziffer 18 Ab-
satz 3, sowie gegebenenfalls auch analogen anderen Regelungen (vgl. vorstehende
Ziff. 7.2).
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Auflagen der Aufsichtsbehorde

Die Aufsichtsbehdérde hat am 22. Juli 2009 (Datum der Verfigung) von der Bericht-
erstattung Uber das Rechnungsjahr 2008 Kenntnis genommen. Aufgrund der Situa-
tion, dass bis zum 31. Dezember 2008 der Deckungsgrad der Kasse unter 100 Pro-
zent gesunken war und entsprechende Gegenmassnahmen zur Wiederherstellung
und Erhaltung des finanziellen Gleichgewichts der Kasse ins Auge gefasst und um-
gesetzt werden mussten (vgl. nachstehende Ziff. 9), forderte die Aufsichtsbehdérde
den Stiftungsrat auf, die Wirksamkeit dieser Massnahmen zu Gberwachen und bei
neuen Voraussetzungen die Massnahmen zu Gberprifen und allenfalls anzupassen.
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Weitere Informationen mit Bezug auf die finanzielle Lage

Mit einem nach den Vorschriften von Art. 44 Abs. 1 BVV 2 berechneten versiche-
rungstechnischen Deckungsgrad von 102.27 Prozent kann die Kasse per 31. Dezem-
ber 2009 wieder eine mehr als 100-prozentige Deckung ausweisen (vgl. vorstehende
Ziff. 5.9). Demgegeniber stand am 31. Dezember 2008 der Deckungsgrad bei noch
94.82 Prozent, was eine entsprechende Unterdeckung bedeutete.

Bedingt durch die Finanzkrise entwickelten sich im Jahre 2008 die Anlageertrage und
damit der Deckungsgrad sehr negativ. Aufgrund dessen wurde gegen Jahresende
hin beschlossen, ab Anfang 2009 die Sparguthaben der aktiven Versicherten, ein-
schliesslich Sparguthaben der Invaliden, solange nicht mehr (bzw. zum Satz von
Null) zu verzinsen, als der Deckungsgrad 100 Prozent nicht Gbersteigt.

Nachdem sich ab Frihjahr 2009 die Situation an den Aktien- und Finanzmarkten zum
Besseren gewendet hatte, kam es zusehends zur Erholung des Deckungsgrades. Als
schliesslich davon ausgegangen werden konnte, dass per 31. Dezember 2009 der
Deckungsgrad auch bei ordentlicher Verzinsung der Sparguthaben wieder mehr als
100 Prozent erreichen wirde, wurde auf den vorerwahnten Nullverzinsungsbeschluss
vom Vorjahr zuriickgekommen und die Nullverzinsung rliickgangig gemacht. Samt-
liche Sparguthaben, nachtréglich auch diejenigen der im Verlaufe des Jahres 2009
bereits pensionierten Versicherten, wurden im reglementarischen Rahmen verzinst
(vgl. vorstehende Ziff. 5.2).

Stiftungsrat und Geschéftsfiihrung sind sich bewusst, dass die Verzinsung der Spar-
guthaben auf Kosten des ebenfalls unabdingbar notwendigen (Wieder-) Aufbaus der
Wertschwankungsreserve (vgl. vorstehende Ziff. 6.3) erfolgt ist. Der Vorrang flr die
Verzinsung liegt darin begrindet, dass bei einem Deckungsgrad von Uber 100 Pro-
zent eine Null- oder allenfalls Minderverzinsung der Sparguthaben von den Versi-
cherten —wenn Gberhaupt — allgemein nur schwer verstanden wirde. Eine Begrin-
dung kann zudem durchaus auch in rechtlichen Uberlegungen gefunden werden.

Parallel zum Nullverzinsungsbeschluss vom Jahre 2008 wurde auch beschlossen, die
anwendbaren Umwandlungsséatze schrittweise weiter zu senken. Die entsprechende
Regelung steht seit Anfang 2009 in Kraft (vgl. vorstehende Ziff. 3.1). Diese wird sich
langerfristig positiv auf die finanzielle Lage der Kasse auswirken.
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10. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Keine.
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VI. Bericht der Kontrolistelle

PRICEWATERHOUSE( QOPERS

PricewatarhousaCoopars AG

Gartanstrasse 3
Postfach
7001 Chur

Telefon +41 58 782 66 00

Bericht der Kontrallstelle Fax +41 6B 782 66 10
an den Stiftungsrat der WL PGB0
Pensionskasse der Rhatischen Bahn

Chur

Als Kontrollstalle haben wir die Jahresrachnung (Bilanz, Betriebsrachnung und Anhang), Ge-
schiftsfuhrung und Vermégensanlage sowie die Alterskonten der Pensionskasse der Rhétischen
Bahn fir das am 31. Dezember 2009 abgeschlossene Geschaftsjahr auf ihre Rechtmassigkeit
gepruft.

Fur die Jahresrechnung, Geschaftsfuhrung und Vermégensanlage sowie die Alterskonten ist der
Stiftungsrat verantwortlich, wihrend unsere Aufgabe darin besteht, diese zu prifen und zu beurtei-
len. Wir bestatigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Zulassung und Unabhin-
gigkeit erfallen.

Unsere Priifung erfolgte nach den Schwelzer Prifungsstandards, wonach eine Prifung so zu
planen und durchzuftihren ist, dass wesentliche Fehlaussagen in der Jahresrechnung mit ange-
messener Sicherheit erkannt warden. Wir priften die Postan und Angaben der Jahresrechnung
mittels Analysen und Erhebungen auf der Basis von Stichproben, Ferner beurteilten wir die An-
wendung der massgebenden Grundsatze des Rechnungswesens, der Rechnungslegung und der
Vermégensanlage sowie die wesentlichen Bawertungsentscheide und die Darstellung der Jahres-
rechnung als Ganzes. Bel der Prifung der GeschaftsfOhrung wird beurteilt, ob die rechtlichan bzw.
reglementarischen Vorschriften betreffend Organisation, Verwaltung, Beltragserhebung und Aus-
richtung der Leistungen sowie die Vorschriften Gber die Loyalitét in der Vermégensverwaltung
elngehalten sind. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine ausreichende Grundlage fur
unser Urteil bildet,

Gemass unserer Beurteilung entsprechen die Jahresrechnung, Geschaftsfuhrung und Vermagens-
anlage sowie die Alterskonten dem schweizerischen Gesetz, der Stiftungsurkunde und den Reg-
lementen,
Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.
PrlcewaterhouseCmpers Al

.'_:E?_F:._:f - {-{JI 7;U\f

Andreas Brunold Hans Ulrich Wehrli
Revisionsaxperte Ravisionsexperte
Leitender Revisor

Chur, 12, Mal 2010

Beilage:
- Jahresrechnung (Bilanz, Betriebsrechnung und Anhang)

Pensionskasse der Rhétischen Bahn  www.pkrhb.ch

43



VIl. Statistik

Summe der versicherten Lohne

31. Dezember

31. Dezember

2009 2008

CHF CHF

Total 77°242’816 74’175°999
Vollversicherte 76'566'428 73447746
Risikoversicherte 676’388 728'253

Bestehende Rentenanspriiche
(Summe der laufenden Jahresrenten)

31. Dezember

31. Dezember

2009 2008

CHF CHF

Total 22'524°660 22°645°688
Altersrenten 13'630°'776 13'524°'432
Invalidenrenten 3'305’381 3'558'768
Zusétzliche Invalidenrenten / IV-Ersatzrenten 152’335 159’752
Witwen-/Ehegattenrenten 5288'700 5243'208
Waisenrenten 76’260 66’900
Alters- und Invaliden-Kinderrenten 71°208 92’628

Riickzahlbare Uberbriickungs-/ AHV-Ersatzrenten nicht beriicksichtigt

Durchschnittliches Lebensalter

Beziger(innen) von Altersrenten
Bezlger(innen) von Invalidenrenten
Beziger(innen) von Witwen-/Ehegattenrenten
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31. Dezember
2009
Anzahl Jahre

74.3
68.4
79.3

31. Dezember
2008
Anzahl Jahre

74.2
68.0
78.7



