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Jahresstart 2026: was wird wichtig fiir die Markte?

Die geopolitischen Rahmenbedingungen bleiben vorerst von erhdhter Unsicherheit gepragt. Die wesentlichen
Treiber sind die globalen Zoll- und Handelskonflikte, die Entwicklung der Krisenregionen (Naher Osten & Ukraine,
China & Taiwan, USA & Venezuela), aber auch die politischen und wirtschaftlichen Entwicklungen hierzulande.
Die Stimmungsschwankungen an den Kapitalmarkten bleiben damit wohl auch 2026 wechselhaft und intensiv.

Positiv wird sich die insgesamt lockere Geldpolitik auswirken. Die Fed durfte die Zinsen 2026 weiter senken,
wahrend die EZB kaum noch Spielraum hat. Nur die Bank of Japan tendiert zu Zinserh6hungen. Aufgrund der
vielfaltigen globalen Spannungen wird das Thema Stabilitdt und Substanzaktien (u. a. Dividendenkontinuitat)
wieder starker gefragt sein. Es dirfte damit nicht mehr reichen, sich allein auf Technologieaktien zu konzentrieren.

Was macht US-Prasident Donald Trump? Was entscheidet er iber Nacht aus dem Bauch heraus? Welchen
Einfluss nimmt er auf die Unabhangigkeit der US-Notenbank? Wen trifft er und wie interpretiert er das
Gesprochene und Verhandelte im Nachhinein? Konnen wir bei dieser Aussicht eine verniinftige Anlagestrategie
ausarbeiten? Yes, we can!

Ohne Technologie und insbesondere Kiinstliche Intelligenz (KI) funktioniert die Welt nicht mehr!

Diese Frage kann man heute nicht wirklich beantworten. Kl fihrt bereits
heute zu splrbaren Veranderungen — und dieser Trend wird sich 2026 fortsetzen. Gleichzeitig hat die rasche
Kapitalallokation in KI-Werte zu hohen Bewertungen gefiihrt, was Bedenken hinsichtlich Uberbewertungen und
der Tragfahigkeit des Wachstums nahrt: Kl-Blase? Anleger miissen Begeisterung mit einer disziplinierten
Analyse und sorgféltigem Risikomanagement verbinden. Parallel dazu bleibt die Welt mit Kraften konfrontiert,
die uber Kl hinausgehen: Hartnackige Inflation in vielen Industrielandern, auseinanderdriftende Wachstumspfade,
geopolitische Spannungen und Handelskonflikte erhdhen die Komplexitat: Balance ist gefragt! Die Zeit reiner
Spekulation weicht zunehmend konkreten Ergebnissen.

Wichtig ist, dass man die (Welt-)Konjunktur aus allen Blickwinkeln betrachtet und nicht nur durch die
deutsche Wirtschafts-Brille! An vielen Orten der Welt [3uft die Konjunktur besser als bei uns. Ein hausgemachtes
und deutsches Problem, welches sich in den letzten Jahren leider verfestigt hat. Aus diesem deutschen Teufelsrad
herauszukommen, wird eine der groRten Herausforderungen in den nachsten Jahren. 2026 gilt es fur die
Bundesregierung, verlassliche Weichen in Richtung Zukunft zu stellen. Amerika bleibt die stiarkste Wirtschaft
der Welt. Zunachst sorgen in den USA Nachholeffekte des Stillstandes der Regierung (,government shutdown®)
im Herbst fur jahresanfangliche Stabilisierung. Republikaner und Demokraten werden mit Blick auf die im
November 2026 anstehenden US-Zwischenwahlen konjunkturfeindliche Scharmuitzel vermeiden. Ebenso positiv
wirken Trumps Zollsenkungen auf Lebensmittel und die in der ersten Jahreshalfte 2026 anstehenden
Steuergutschriften an US-Blrger von ca. 100 Mrd. US-Dollar. Nicht zuletzt erfolgen neue ,gute Schulden fir die
Re-Industrialisierung sowie die Sicherung strategisch wichtiger Lieferketten z.B. bei Halbleitern und Seltene
Erden.

In der Eurozone verlauft die Wirtschaftserholung angesichts vieler struktureller Baustellen schwach.
Zusatzlich blasen US-Handelshemmnisse, die zunehmende asiatische Konkurrenz und der starke Euro der
exportsensitiven Euro-Wirtschaft kalten Wind ins Gesicht. Zumindest bieten die getroffenen Handelsabkommen
mit Amerika Planungssicherheit. Ein massiver Bremsklotz fiir die deutsche Wirtschaft sind die zunehmenden
Streitigkeiten in der Bundesregierung (Rentenreform, Birgergeld, Wehrpflicht) und I6sen die bestehenden
Standortnachteile nicht auf. Es fehlen konsequente Reformen. Bleibt es beim Status quo, bifRt die erhoffte
Konjunkturbelebung des Fiskalpakets der Bundesregierung deutlich an Wirkung ein.

Auch in den Schwellenlandern wird konsequent auf Wirtschaftswachstum gesetzt. Indien und China bleiben die
Zugpferde. Aber auch in China gibt es noch viel zu tun. In China gilt es die Konjunktur anzukurbeln, die Konsum-
und Immobilienschwache, sinkende Investitionen und die grundsatzlich strikt kontrollierte Planwirtschaft als
Handicaps fur die chinesische Wirtschaft abzustellen. Positiv ist, dass die Regierung hier der Konjunktur mit fiskal-
und geldpolitischen MalRnahmen versucht, auf die Spriinge zu helfen. Eine gute Basis ist zusatzlich, dass der
Zollstreit mit den USA nicht weiter eskaliert. Zukunftsindustrien wie Halbleiter, Kunstliche Intelligenz,
Biotechnologie und erneuerbare Energien liefern zumindest Iangerfristige Wachstumsimpulse.
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Zusammenfassung: Was erwartet die OLB im 1. Halbjahr 2026

Die nachfolgenden Einschatzungen stellen eine Bandbreite fiir die jeweiligen Themen dar, innerhalb dieser wir
eine Schwankung aus heutiger Sicht und im Normalfall erwarten.

BIP-Wachstum Deutschland: +0,9% bis +1,2% Wachstum

Trotz angehobener Wachstumsprognosen fiir das Jahr 2026 bleibt die deutsche Wirtschaft leicht unter dem
Euroland-Durchschnitt (+1,2%). Die Weltwirtschaft wachst mit rund 2,6% bis 2,9% im Jahr 2026 ebenfalls starker.
Hoffnung machen fiir Deutschland die Sondervermégen der Bundesregierung, die einen positiven Einfluss auf die
Konjunktur und private Investitionen nehmen sollten. Sozialreformen und Burokratieabbau bleiben die groRRen
Herausforderungen. Damit bleibt die wirtschaftliche Lage in Deutschland schwierig, es gibt aber Hoffnung.

DAX 22.600 (Tief) — 26.100 (Mitte) — 26.900 (Hoch)

Wir favorisieren weiterhin groRe Unternehmen mit intakter Markenstrategie: ,Big bleibt beautiful”. Insgesamt ist
der DAX zum Jahresende 2025 relativ fair bewertet. Somit wird die Aktienselektion unter Berticksichtigung der
Geschéftsaktivitaten und des Gewinnwachtsums weiterhin wichtig bleiben. Da Wachstumswerte 2025 bereits
hohe Bewertungen erreicht haben, gilt es ein Gegengewicht aufzubauen. Die Dividenden-Story und somit
Stabilitdtsanker ricken wieder starker in den Fokus. Die globale Mischung aus ,Value® (Substanz/Dividende) plus
~Growth* (Wachstum/ Kl-Profiteure) sollte vorerst fiir ein erfolgversprechendes Chance-Risiko-Verhaltnis sorgen.

Rentenmarkt (Euro): +2,25% bis +3,25%

Die Inflation in den USA sollte zunachst liber 2,0% verharren. Im Euroland besteht weiterhin der Ubergeordnete
Trend in Richtung EZB-Zielmarke von 2,0%. Die EZB hat damit ihr Ziel nahezu erreicht und dirfte zunachst nicht
mehr an der Zinsschraube drehen. Die US-Notenbank FED hat 2026 mehr Spielraum und diirfte aufgrund des
schwachelnden Arbeitsmarktes und der stockenden US-Konjunktur weitere Zinssenkungen vornehmen.

EUR/USD: 1,14 bis 1,22

Hohere Zinsen in den USA als in Euroland und unverénderte geopolitische Risiken sprechen weiter fir einen
stabilen AuBenwert des US-Dollar. Die US- Zoll- und Handelspolitik sowie die offene Frage, ob die US-Notenbank
in der Zukunft unabhangig bleibt, belasten und kénnten zu einer weiteren Abwertung des US-Dollar fihren.

Aufgaben 2026 fiir Anleger: Prioritat Nr. 1 = , Realitits- oder Risikocheck*

Die Aktienquoten sind in vielen Vermoégens- o . .
strategien in den letzten Jahren deutlich Realitéts-/Risikocheck:
gestiegen! Nicht nur durch Kursgewinne, Passt die
sondern durch die Leichtigkeit an den Depotgewichtung
Aktienmarkten ,Geld® zu verdienen. Viele

Anleger haben dabei vielleicht den Blick noch zu den

auf die Risiken verloren. Vergessen sind die Anlagezielen?

Krisen zu Ende des 20. Jahrhunderts, zu . . .
Beginn des Jahrtausends (~2001), der Die Mischung macht den Unterschied!

beinahe Finanzkollaps (~2008) sowie die Corona-Delle (~2020). In diesen Marktphasen verloren Standardaktien
in kurzer Zeit hohe 2-stellige Prozentwerte und der DAX korrigierte um Gber 50%. Nach den zuletzt sehr positiven
Aktienjahren sollte sich daher jeder Anleger die nachfolgende Frage beantworten:

Dabei sollte im Rahmen einer langfristigen Vermoégensplanung eine Mischung der
nachfolgenden Strategien im Fokus stehen:

Satellite

Fur Fragen oder einen Anlage-
Check stehen Ihnen unsere
Berater jederzeit gerne zur
Verfugung.

Ihre sturmerprobte OLB wiinscht Ihnen ein gesundes und erfolgreiches Jahr 2026.
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Weitere wichtige Hinweise

Marketingmitteilung

Diese Publikation ist eine Marketingmitteilung der Oldenburgische Landesbank AG im Sinne des Wertpapier-
handelsgesetzes.

Kein Angebot, keine Beratung

Diese Information enthalt kein Angebot zum Erwerb oder zur Zeichnung der darin genannten Wertpapiere bzw.
zum Abschluss der darin genannten Wertpapierdienstleistung und auch keine Einladung zu einem solchen
Angebot. Die gedulierten Meinungen geben unsere aktuelle Einschatzung wieder, die sich auch ohne vorherige
Bekanntmachung andern kann. Diese Information kann eine auf die individuellen Verhaltnisse des Anlegers und
seine Anlageziele abgestellte Beratung nicht ersetzen.

Adressat

Die hier wiedergegebenen Informationen und Wertungen (,Information) sind ausschlieRlich fur Kunden, die Ihren
Sitz in der Bundesrepublik Deutschland haben, bestimmt. Insbesondere ist diese Information nicht fir Kunden
und andere Personen mit Sitz oder Wohnsitz in Grof3britannien, den USA, in Kanada, Asien oder in der Schweiz
bestimmt und darf nicht an diese Personen weitergegeben werden oder in diese Lander eingefiihrt oder dort
verbreitet werden. Dieses Dokument einschlief3lich der darin wiedergegebenen Informationen dirfen im Ausland
nur in Einklang mit den dort geltenden Rechtsvorschriften verwendet werden. Personen, die in den Besitz dieser
Information gelangen, haben sich Uber die dort geltenden Rechtsvorschriften zu informieren und diese zu
befolgen.

Keine Gewahrleistung

Die Informationen wurden sorgfaltig recherchiert und beruhen auf Quellen, die die Oldenburgische Landesbank
AG als zuverlassig ansieht. Die Informationen sind aber mdglicherweise bei Zugang nicht mehr aktuell und
kdnnen Uberholt sein. Auch kann nicht sichergestellt werden, dass die Informationen richtig und vollstandig sind.
Die Oldenburgische Landesbank AG Ubernimmt fur den Inhalt der Information deshalb keine Haftung.

Wertentwicklung

Zuruckliegende Wertentwicklungen kénnen fur die zukinftige Entwicklung nicht gewahrleistet werden. Angaben
zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose fur die Zukunft. Eine Direktanlage in Indizes
ist nicht méglich. Bei einer Investition in ein entsprechendes Produkt kénnen Kosten anfallen. Die Wertentwicklung
kann durch Wahrungsschwankungen beeinflusst werden, da die Wahrung des dargestellten Werts nicht auf Euro
lautet.

Prognosen

Angaben zu Prognosen sind kein verlasslicher Indikator fir die zuklinftige Wertentwicklung. Prognosen basieren
auf Annahmen, Schatzungen, Ansichten oder Analysen, die sich als nicht zutreffend oder nicht korrekt
herausstellen kbnnen.

Glossar

Fachbegriffe lassen sich leider nicht immer vermeiden - insbesondere bei komplexen Themen aus dem
Finanzbereich. Ein umfangreiches Glossar finden Sie auf www.olb.de/glossar.
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