Moglichkeit der Erhebung einer Verwdsserungsschutzgebiihr

Die Anlagebedingungen eines Investmentfonds kénnen vorsehen, dass bei der
RlUckgabe oder Zeichnung von Fondsanteilen eine sogenannte Verwasserungs-
schutzgebihr erhoben wird. Dabei handelt es sich um einen Abschlag, der zu-
satzlich zum Rucknahme- oder Ausgabepreis von dem jeweiligen Anleger zu zah-
len ist. Der Abschlag flieBt nicht der Kapitalverwaltungsgesellschaft zu, sondern
beglinstigt direkt das Fondsvermdgen.

Zweck der Verwasserungsschutzgebihr ist es, die verbleibenden Anleger vor den
Kosten zu schiitzen, die dem Investmentfonds infolge groBerer Mittelzu- oder -
abflisse entstehen kénnen — beispielsweise durch den An- oder Verkauf von Ver-
mdgensgegenstanden zur Abwicklung der Riickgabe oder Zeichnung. Solche Kos-
ten sollen verursachergerecht dem zurtickgebenden oder neu investierenden An-
leger zugewiesen werden.

Ein Investmentfonds kann eine Verwasserungsschutzgebihr aktivieren, wenn an
einem bestimmten Handelstag

a) der Gesamtbetrag der Ricknahmeauftrage jenen der Zeichnungsauftrage
Ubersteigt, was Netto-Ricknahmen zur Folge hat oder

b) der Gesamtbetrag der Zeichnungsauftrage jenen der Ricknahmeauftrage
Ubersteigt, was Netto-Zeichnungen zur Folge hat.

Anders als beim Swing Pricing wird der Nettoinventarwert je Anteil bei Anwen-
dung einer Verwasserungsschutzgebihr nicht angepasst. Stattdessen erfolgt eine
gesonderte Belastung des betroffenen Anlegers mit einem Abschlag.

Eine Verwasserungsschutzgeblihr wird ausgedrickt als Prozentsatz der Zeich-
nungs- oder Rickgabeauftréage oder als Geldbetrag. Anleger muissen berlicksich-
tigen, dass bei Rlckgaben der tatsachlich ausgezahlte Betrag geringer als der
Nettoinventarwert je Anteil sein kann, wahrend bei Zeichnungen der tatsachlich
zu zahlende Betrag hdher als der Nettoinventarwert je Anteil sein kann. Die Héhe
dieser Geblhr kann je nach Marktbedingungen, Handelsvolumen und Ausgestal-
tung der Anlagebedingungen unterschiedlich ausfallen.

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft informiert Uber die Aktivierung dieses LMTs
(z.B. Uber deren Internetseite).

Nahere Einzelheiten zur Verwasserungsschutzgebihr ergeben sich aus den jewei-
ligen Anlagebedingungen bzw. dem Verkaufsprospekt des Investmentfonds.



