Mdglichkeit des Swing Pricings

Die Anlagebedingungen eines Investmentfonds kénnen vorsehen, dass bei der
Ermittlung des Ricknahme- oder Ausgabepreises flur Fondsanteile ein sogenann-
tes ,Swing Pricing" zur Anwendung kommt. Dabei handelt es sich um eine Me-
thode, bei der der Nettoinventarwert je Anteil oder je Aktie einer Investmentakti-
engesellschaft (im Folgenden einheitlich Anteil genannt) angepasst wird.

Diese Anpassung erfolgt, um sicherzustellen, dass die durch Zeichnungs- oder
RlUckgabeverlangen ausgeldsten Transaktionskosten (Liquiditatskosten, wie etwa
Marktspreads, Abwicklungskosten oder Handelsgebiihren) nicht von den verblei-
benden/bereits existierenden Anlegern, sondern von den verursachenden Anle-
gern getragen werden.

Ein Investmentfonds kann Swing Pricing anwenden, wenn eine Differenz zwi-
schen den Ricknahmeauftrdgen und den Zeichnungsauftréagen besteht (,,Full
Swing") oder wenn die Differenz einen vorab festgelegten Schwellenwert flir die
Aktivierung uUberschreitet (,,Partial Swing"). In jedem Falle gilt Folgendes:

a) Ergibt die Differenz zwischen den Ricknahmeauftragen und den Zeichnungs-
auftragen fir einen bestimmten Handelstag Netto-Riicknahmen, so wird der
Swing-Faktor vom Nettoinventarwert der Anteile des Investmentfonds abgezo-
gen.

b) Ergibt die Differenz zwischen den Ricknahmeauftragen und den Zeichnungs-
auftragen fir einen bestimmten Handelstag Netto-Zeichnungen, so wird der
Swing-Faktor zum Nettoinventarwert der Anteile des Investmentfonds hinzuge-
rechnet.

Der Swing-Faktor wird als Prozentsatz des Nettoinventarwerts pro Fondsanteil
ausgedrickt. Investmentfonds kénnen flr das Swing Pricing verschiedene Swing-
Faktoren vorsehen, die unterschiedlichen Schwellenwerten flr die Aktivierung
entsprechen.

Anleger mussen bericksichtigen, dass ein Investmentfonds Swing Pricing anwen-
den kann. Ob dies an einem konkreten Handelstag der Fall ist, ist nur ersichtlich,
wenn der Investmentfonds ein dauerhaftes Swing Pricing (,,Full Swing") vorsieht.
Auch hier erhalt der Anleger aber keine Information, welcher Swing-Faktor dem
Nettoinventarwert je Anteil hinzugerechnet oder abgezogen wurde.

Sofern der Investmentfonds ein teilweises Swing Pricing (,,Partial Swing"™) nutzt,
erhalt der Anleger keine Information, wenn der Investmentfonds dieses Instru-
ment aktiv nutzt.

Sofern ein Investmentfonds Swing Pricing verwendet, darf er nicht zeitgleich
Dual Pricing nutzen.



